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NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani zavarovanci, poslovni partnerji, zaposleni in ostali delezniki!

AVRIO Zavarovalnica d.d. nadaljuje pot, ki je bila zaértana ob ustanovitvi. Nadaljuje poslovni
razvoj v zavarovalniSkem okolju in obenem uporablja veé¢ kot 65 letne izkusnje svojega
ustanovitelja Sklad obrtnikov in podjetnikov. Ob bogatih poslovnih izkusnjah pa AVRIO
Zavarovalnica d.d., v kar najvedji mozni meri sledi najvisjim standardom korporativhega
upravljanja, kapitalske trdnosti in solventnosti. Z visoko stopnjo kapitalske ustreznosti in
odgovornim poslovanjem zagotavlja visoko zaséito pravic zavarovancev.

Se vedno pa je AVRIO Zavarovalnica d.d. majhna zavarovalnica, ki je na zadetku svoje
poslovne poti, kar pomeni, da so obremenitve razvoja sedaj najveéje. Zavarovalnica jih
naslavlja racionalno v okviru in z obsegom kapacitet, ki jih zavarovalnica ima. Na ta nacin lovi
ravnoteZje med racionalnostjo in hitrostjo razvoja. Ocenjujemo, da sta pot in hitrost prava in
da se bo to poznalo tudi na poslovni uspesnosti.

V letu 2022 je AVRIO zavarovalnica d.d., ponovno naredila korak naprej. Dokonéno je razvila
in zadela s prodajo novega Zivljenjskega zavarovalnega produkta, razvila spletno stran ki
zagotavlja visoko funkcionalnost in je investicija v prihodnost. Veliko aktivnosti je bilo
posvecenih razvoju naslednjega produkta, uvedbi MSRP17, preverjanju in dopolnitvi strategije
in kadrovsko procesni konsolidaciji. Zavarovalnica se je preselila v nove posiovne prostore.
Nacértujemo, da se bodo rezultati teh aktivnosti pokazali v letu 2023. Po nasi oceni bosta
poslovni polozaj in ponudba AVRIO Zavarovalnice d.d. v letu 2023 dovolj moéna, da bomo
lahko pri¢eli tudi z medijskim pojavijanjem navzven.

V poslovno finanénem smislu je bilo leto 2022 tezko. AVRIO je glede na obseg nalog relativno
uspesno nadzoroval stroske, so pa na bilanco znatno vplivali padci te€ajev na finanénih trgih.
Tudi na tem podrocju je relativno uspesSno minimiziral potencialne izgube, v celoti pa se jim ni
mogel izogniti. Rezultat je zato bolj negativen od planiranega, povpreéje rezultatov poslovanja
od ustanovitve naprej, pa je boljSe od tistega, ki ga je AVRIO naértoval ob ustanovitvi.

Ocenjujemo, da smo se tudi v letu 2022 priblizevali oziroma sledili poslanstvu AVRIO
zavarovalnice d.d., ki je zagotavljati kakovostno in fleksibilno ponudbo Zivljenjskih in
pokojninskih zavarovanj, skrbeti za varnost in optimalen donos vioZzenih sredstev in biti
transparentna zavarovalnica, ki je odgovorna do svojih zavarovancev in se prilagaja
spremenljivim gospodarskim razmeram.

V Ljubljani, 19. 04. 2023 mag. Bojan Jean

p‘}i}sednik uprave
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POROCILO NADZORNEGA SVETA ZA POSLOVNO LETO 2022

Nadzorni svet AVRIO zavarovalnice, d.d., je v letu 2022 nadziral vodenje in poslovanje
zavarovalnice v skladu s pristojnostmi, doloéenimi v zakonu, ki ureja gospodarske druzbe,
zakonu, ki ureja zavarovalnistvo, ter statutu.

V obdobju od 1. 1. 2022 do 1. 2. 2022 je nadzorni svet deloval v sestavi g. Iztok Zigon,
predsednik nadzornega sveta, mag. Tomaz Oplotnik, namestnik predsednika nadzornega
sveta, g. Jure PoljSak, ¢lan nadzornega sveta in g. Slavko Treven, ¢lan nadzornega sveta.

Z dnem 1.2.2022 je ¢lan nadzornega sveta g. Slavko Treven podal izstopno izjavo iz élanstva
nadzornega sveta.

Za novega Clana nadzornega sveta je bil na seji skupséine 29. 6. 2022 imenovan g. Janez
Jelovéek. Od 29. 6. 2022 dalje je nadzorni svet deloval v sestavi g. Iztok Zigon, predsednik
nadzornega sveta, mag. Tomaz Oplotnik, namestnik predsednika nadzornega sveta, g. Jure
Poljsak, ¢lan nadzornega sveta in g. Janez Jelovsek, élan nadzornega sveta.

Nadzorni svet se je v letu 2022 sestal na petih rednih in dveh korespondencnih sejah ter
obravnaval vsa vprasanja, klju¢na za poslovanje zavarovalnice.

Delovanje nadzornega sveta

Na januarski redni in korespondenéni seji se je nadzorni svet seznanil z rezultati poslovanja,
potrdil Poslovni naért za leto 2022, soglasal s podpisom aneksa k pogodbi o opravijanju
revizijskih storitev ter se seznanil s poro€ilom nosilca funkcije spremljanja skladnosti.

Na mar&evski redni seji se je nadzorni svet seznanil z rezultati poslovanja in osnutkom letnega
porocila 2021 ter podal soglasje k Porogilu o solventnosti in finanénem poloZaju za 2021 in
soglasje k Pravilom sistema upravljanja. Prav tako je nadzorni svet podal soglasje k
imenovanju novega nosilca klju¢ne funkcije upravljanja tvegan;j in kljuéne funkcije spremljanja
skladnosti ter se seznanil s porogili kljuénih funkcij. Nadzorni svet se je seznanil tudi s potekom
priprav na prenos produkia nalozbenih pokojninskih zavarovanj (NPZ) iz SOP na
zavarovalnico.

Na aprilski korespondencni seji je nadzorni potrdil Letno porocilo za 2021 in podal pozitivho
mnenje k revizorjevemu poro€ilu za 2021, ter se seznanil z dodatnim poro&ilom revizorja v
zvezi s Porogilom o solventnosti in finanénem polozaju za leto 2021.

Na majski korespondenéni seji se je nadzorni svet seznanil s predlogom ¢&lana uprave za
sporazumno predc¢asno prenehanje mandata ter s 1. 6. 2022 imenoval novega ¢lana uprave.
Prav tako se je seznanil z odstopno izjavo &lana nadzornega sveta ter izvedel nominacijski
postopek za izbor kandidata za novega ¢lana nadzornega sveta.

Na junijski redni seji je nadzorni svet potrdil predlog sklica skup$¢ine z dnevnim redom in
predlogom za izvolitev novega €lana nadzornega sveta. Preveril je prediog uprave o uporabi
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bilanénega dobicka, oziroma izgubi za leto 2021, pri éemer znasa Cisti dobicek za leto 2021
21.94561 eur. Cisti dobidek se uporabi za kritie prenesene izgube. Nadzorni svet se je
seznanil z rezultati poslovanja, ter odlo€al tudi o variabilnem delu prejemkov uprave. Poleg
tega je podal soglasje k spremembam in dopolnitvam Politike in Pravilnika o delovanju notranje
revizije.

Na septembrski redni seji se je nadzorni svet seznanil z rezultati poslovanja in Polletnim
porocilom, ter potekom priprav za prenos produkta NPZ iz SOP na zavarovalnico. Nadalje se
je seznanil s Poro€ilom o notranjem revidiranju v prvem polletju 2022 in s predlogom Politike
prejemkov. Nadzorni svet je soglasal tudi z najemnima pogodbama s SOP ter s podpisom
aneksa k pogodbi o opravljanju revizijskih storitev.

Na decembrski redni seji se je nadzorni svet seznanil s poslovanjem ter soglasal s Strategijo
zavarovalnice za obdobje 2023-2026 in Poslovnim naértom za 2023. Nadzorni svet je potrdil
tudi naért sej in izobraZzevanja v letu 2023.

Delovanje revizijske komisije nadzornega sveta

Revizijska komisija nadzornega sveta, v sestavi mag. Tomaz Oplotnik, predsednik revizijske
komisije, Iztok Zigon, &lan revizijske komisije in dr. Matej Draséek, zunanji strokovni &lan
revizijske komisije, se je v letu 2022 sestala na petih rednih sejah in korespodencni seji, ter
obravnavala vsa vprasanja, kljuéna za poslovanje zavarovalnice.

Na januarski redni seji se je revizijska komisija seznanila z rezultati poslovanja, Poslovnim
nacrtom za leto 2022, ter s poro€ilom zunanjega revizorja in poro€ilom funkcije spremljanja
skladnosti.

Na marcevski redni seji se je revizijska komisija seznanila z rezultati poslovanja, osnutkom
Letnega porodila 2021 ter s Poroc€ilom o solventnosti in finanénem polozaju za 2021. Seznanila
se je tudi s postopkom prenosa produkta NPZ iz SOP na zavarovalnico, poroéili nosilcev
kljuénih funkcij, s spremembami Pogodbe o opravljanju storitev, Pravilnikom o delitvi dobicka
ter s spremembami in dopolnitvami Pravil sistema upravljanja.

Na aprilski korespondenéni seji se je revizijska komisija seznanila z revidiranim Letnim
poro€ilom za 2021 ter z dodatnim porocilom revizorja v zvezi s Poro€ilom o solventnosti in
finanénem polozaju za 2021.

Na junijski redni seji se je revizijska komisija seznanila z rezultati poslovanja, s spremembami
in dopolnitvami Politike in Pravilnika o delovanju notranje revizije ter s podpisom pogodbe o
Pregledu otvoritev in prehoda na MSRP 17 na 1. 1. 2023, za potrebe redne letne revizije
radunovodskih izkazov.

Na septembrski redni seji se je revizijska komisija seznanila z rezultati poslovanja in Polletnim
porocilom ter potekom priprav za prenos produkta NPZ iz SOP na zavarovalnico. Nadalje se
je seznanila s Porogilom o notranjem revidiranju v prvem polletju 2022 ter z najemno pogodbo
za poslovne prostore in opremo s SOP.

Na decembrski redni seji se je revizijska komisija seznanila z rezultati poslovanja, Strategijo
zavarovalnice za obdobje 2023-2026 in Poslovnim naértom za 2023, s predstavitvijo nadrta
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revidiranja s strani zunanjega revizorja, s Poro¢ilom o izvajanju priporoc€il notranje revizije v
2021 in 2022, ter z naértom sej in izobrazevanja v letu 2023.

Glede na navedeno je revizijska komisija v letu 2022 izvajala vse pomembne zakonske naloge,
in sicer spremljala postopke raCunovodskega poro€anja, ter pripravljala priporocila in predloge
za zagotovitev njegove celovitosti, spremijala udinkovitost in uspesnost notranje kontrole v
zavarovalnici, notranje revizije in sistemov za obvladovanje tveganja, spremljala obvezne
revizije letnih radunovodskih izkazov, spremljala neodvisnost revizorja letnega porodila,
nadzorovala neoporeénost finanénih informacij, sodelovala pri dolo¢itvi pomembnih podrogij
revidiranja, ter izvajala druge naloge v skladu z 280. ¢lenom ZGD-1.

Ugotovitve nadzornega sveta glede poslovanja v letu 2022

Nadzorni svet je tekoCe spremijal poslovanje zavarovalnice. Nadzorni svet na podlagi
opravljenega nadzora pri vodenju poslov ni ugotovil nepravilnosti oziroma primerov
neskladnega vodenja poslov. Zavarovalnica je namreé s poslovanjem zacéela s prenosom
rentnih zavarovanj v letu 2021. V letu 2022 je zavarovalnica trgu ponudila nova rentna
zavarovanja, ter pristopila k razvoju novih zavarovanj po zavarovalni vrsti 21. Zavarovalna
vrsta 21 predstavlja zavarovanj, pri katerem zavarovalec prevzema nhaloZzbeno tveganje,
povezano s spremembo vrednosti enot vsebovanih v notranjem skladu zavarovalnice, oziroma
vrednosti indeksa vrednostnih papirjev oziroma druge referenéne vrednosti. Posledi¢no
namerava zavarovalnica v prihodnosti razsiriti ponudbo z novimi zivljenjskimi zavarovaniji. Cilj
zavarovalnice je, da trgu oz. obrtnikom, podjetnikom in samozaposlenim, v nadaljevanju pa
tudi SirSemu segmentu zavarovancev ponuditi konkurenéne produkte.

Glede na navedeno nadzorni svet ocenjuje, da je bilo poslovanje zavarovalnice v letu 2022
stabiino.

Letno porodilo za leto 2022

Letno revizijo AVRIO zavarovalnice, d.d., za leto 2022 je opravil pooblas€eni zunanji revizor iz
druzbe PricewaterhouseCoopers d.o.o (v nadaljevanju PWC) in izdal neprilagojeno revizorjevo
porocilo na raéunovodske izkaze zavarovalnice za poslovno leto, konéano na 31. 12. 2022.

Uprava je v zakonitem roku predloZila nadzornemu svetu revidirano Letno poroéilo skupaj z
revizijskim porocilom, hkrati pa tudi Letno poroilo funkcije notranje revizije. Nadzorni svet
ugotavlja, da so njegovi €lani pridobili vse Zelene informacije, vezane na poslovanje AVRIO
zavarovalnice, d.d.

Nadzorni svet se je na svoji seji, dne 03. 04. 2023 seznanil s Porocilom nosilca aktuarske
funkcije (PNAF) za leto 2022.

Nadzorni svet je na seji, dne 20. 04. 2023, zakljuil obravnavo revidiranega Letnega poroéila
AVRIO zavarovalnice, d.d., za leto 2022 in revizorjevega porodila zunanjega revizorja PWC,
na katerega ni imel pripomb.

V skladu z 282. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) ter na podlagi tekoCega
spremljanja poslovanja zavarovalnice in neprilagojenega revizorjevega porodila
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pooblaséenega zunanjega revizorja PWC, s poroCilom katerega nadzorni svet soglasa,
nadzorni svet potrjuje Letno porocilo AVRIO zavarovalnice, d.d., za leto 2022.

V Ljubljani, 20. 4. 2023

Iztok Zigon
predsednik n%z/or alsyeta

Janez Jelovsek
¢lan nadzorpega sveta

maZ|Oplotni
Clan nagzorng veta
f

e PoljSak
a

—_

¢lan nadzorne eta

T —
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1. Osnovni podatki o zavarovalnici

1.1. Ustanovitev in lastniStvo

Ime druzbe AVRIO zavarovalnica obrtnikov in podjetnikov d.d.

SkrajSano ime AVRIO zavarovalnica d.d.

Sedez Zelezna cesta 18. 1000 Ljubljana. Slovenija

Statusno pravna oblika Delniska druzba

Datum ustanovitve 20. 11. 2019

Zacetek poslovanja 1.2.2020

Stevilka vpisa v sodni register Srg 2020/1533 pri OkroZznem sodiséu v Ljubljani

Maticna stevilka 8584931000

ID za DDV SI168700156

Predsednik uprave mag. Jean Bojan

Clan uprave Jure Korent

Predsednik nadzornega sveta Iztok Zigon

Spletna stran hitps://www. avrio. si

E-posta info@avrio.si

Telefon 01 300 36 11

1.2. Dejavnost

AVRIO zavarovalnica obrtnikov in podjetnikov d.d. (v nadaljevanju: AVRIO oz. AVRIO
zavarovalnica oz. zavarovalnica) je registrirana za izvajanje zavarovalnih poslov skladno z
doloébami Zakona o zavarovalniStvu in ima pridobljeno dovoljenje Agencije za zavarovalni
nadzor (v nadaljevanju AZN) za sklepanje zavarovalnih poslov v naslednjih zavarovalnih
vrstah:

- 19 Zivljenjsko zavarovanje

1.3. Strategija

AVRIO se Zeli na trg 0z. — med samozaposlene oz. posameznike, ki niso vklju€eni v velike
sisteme in so v vedji meri odvisni od sami sebe in morajo poskrbeti sami zase tudi na podrogju
obvladovanja rizikov, umestiti s klasi¢nimi Zivljenjskimi in nalozbenimi Zivljenjskimi zavarovanji,
v nadaljevanju pa tudi s pokojninskimi zavarovaniji. Ker AVRIO deluje na temeljih vzajemnosti,
imajo ti posamezniki vegjo kontrolo nad poslovanjem in s tem ve&jo varnost. Poudarek bo na
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mlajsi in sredni generaciji. AVRIO mora dosecéi doloéen prag velikosti in prepoznavnosti, da
bodo lahko ti vzvodi prisli do veljave.

Glavni poslovni cilj je, da zaéne AVRIO &imprej poslovati v normalnem obsegu in da vzpostavi

poslovni model, ki bo prinasal dobi¢ek. Poslovni cilj izhaja iz dolgoro¢ne strategije AVRIO
zavarovalnice.

2. Zaposleni in organizacijska struktura

2.1. Zaposleni

Na dan 31. 12. 2022 je bilo v AVRIO zavarovalnici zaposlenih 25 oseb. Povpreéno je bilo v
letu 2022 na podlagi delovnih ur zaposlenih 16,52 oseb.

Tabela 1: Zaposleni glede na stopnjo izobrazbe

Stopnja izobrazbe 31.12. 2022 31. 12. 2021
5 5 4
6 7 3
7 8 11
8 5 2

2.2. Organizacijska shema zavarovalnice

V AVRIO zavarovalnici so organizirani osnovni procesi upravljanja zavarovalne dejavnosti v
naslednjih organizacijskih enotah:

- Operativne finance

- Racunovodstvo,

- Trzenje in prodaja zavarovanj (v oddelek vkljuéeno tudi vodenje zavarovanj in izdaja
odloéb),

- Nalozbene finance,

- Informacijska tehnologija.

Organizacijska enota Trzenje in prodaja zavarovanj vkljuéuje procese sprejema v zavarovanje,
Skodni proces in proces podpore zavarovancem, Ki ga delno izvaja tudi organizacijska enota
Operativne finance.

Organizacijske enote so podrejene upravi, in sicer z organizacijsko shemo, razporejeno med
¢lana uprave, ki pokrivata tudi funkcije, ki niso organizirane znotraj organizacijskih enot (npr.
kadrovska funkcija).
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Organizacijska shema:

NS

| Uprava

Nalozbeni odbor ] Odbor za upraviianje
[ tveganj

Funkcija upravijanja A
tveganj .

Aktuarska funkcija

Funkcija notranje A Funkcia spremijanja
revizije skladnosti posiovanja
( I ‘ 1 1
TrZenje in prodaja
Operativne finance Racunovodstvo I (vodenie zavasowaniin Nalozbene finance informacijska tehnologija
izdaja odlocb)

3. lzjava o upravljanju druzbe

3.1. Politika upravljanja

Uprava AVRIO zavarovalnice je sprejela Politiko upravijanja zavarovalnice z nazivom Pravila
sistema upravljanja, h kateri je podal soglasje nadzorni svet. Politika doloéa poglavitne
usmeritve upravljanja zavarovalnice in predstavlja zavezo za delovanje in sodelovanje organov
upravljanja in nadzora ter nosilcev kljuénih funkcij.

3.2. lzjava o skladnosti s kodeksom upravljanja delniSke druzbe

Zavarovalnica je v letu 2022 izvedla preliminarno pogloblieno in dokumentirano analizo
odstopanj od priporo€il Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe, s predlogi mozne uskladitve.
Analiza je pokazala, da je zavarovalnica Ze skladna z vecino priporocil omenjenega Kodeksa.

Ker zavarovalnica formalno Se ni pristopila h Kodeksu, v tej izjavi tudi ne razkriva podrobneje
morebitna odstopanja od priporocil Kodeksa.

Poleg tega se je pri svojem poslovanju zavarovalnica zavezala k spos$tovanju Zavarovalnega
kodeksa, ki ga je tudi sprejela. Kodeks je dostopen na spletni strani Slovenskega
zavarovalnega zdruzenja.

3.2.1. Politika raznolikosti

Zavarovalnica nima sprejete formalne Politike raznolikosti, kljub temu pa si prizadeva ustrezno
upoStevati vsaj nekatere vidike raznolikosti (starost, izobrazbo, poklicne izkusnje) v
nominacijskih postopkih za izbor kandidatov za ¢&lane uprave ali nadzornega sveta ter
postopkov ocenjevanja sposobnosti in primernosti kandidatov. Se zlasti z vidika sposobnosti
in primernosti uprave in nadzornega sveta kot kolektivnega organa, kjer se dejansko odrazajo
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tudi zahtevani vidiki raznolikosti (izobrazba, poklicne izkusnje), kot kljuéni element raznolikosti,
homogenosti ter skupne usposobljenosti uprave ali nadzornega sveta za profesionalno
upravijanje ali nadzor zavarovalnice.

Zavarovalnica v letu 2022 v upravi ali nadzornem svetu ni imela élanice Zenskega spola.

Zavarovalnica nima formalno opredeljenih ciljev politike raznolikosti, zato tudi sistematiéno in
dokumentirano ne spremlja ali dodatno ne vrednoti dosezenih rezultatov politike raznolikosti.

Kljub temu zavarovalnica meni, da se vsaj delni pozitivni rezultati raznolikosti odrazajo zlasti v
homogeni sestavi in uspeSnem delovanju uprave in nadzornega sveta.

3.3. Organi upravljanja AVRIO zavarovalnice

Zavarovalnica ima dvotirni sistem upravijanja. Njeni organi:
— Skups€ina,
— Nadzorni svet in
— Uprava,

delujejo v skladu z veljavno zakonodajo, Zakonom o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju:
ZGD-1) in Zakonom o zavarovalni$tvu (v nadaljevanju: ZZavar-1), Statutom, poslovniki in
drugimi predpisi.

Skupsdina

uresniéujejo svoje pravice v zadevah zavarovalnice. Skupscino lahko skli¢ejo uprava, nadzorni
svet ali delni¢arji, katerih skupni delezi predstavljajo najmanj dvajsetino osnovnega kapitala.
Skupscéina se mora sklicati najmanj enkrat letno. Vsaka delnica daje delni€arju en glas, pri
¢emer se sklepi sprejemajo z vecino oddanih glasov, e predpisi ali statut ne dolo¢ajo drugace.

Edini delni¢ar zavarovalnice je, od ustanovitve dalje, Sklad obrtnikov in podjetnikov, ki je pred
vpisom ustanovitve zavarovalnice v sodni register v celoti vplacal vse delnice.

Skupséina odloéa o spremembah in dopolnitvah statuta, o imenovanju in odpoklicu &lanov
nadzornega sveta, o imenovanju revizorja na predlog nadzornega sveta, o ukrepih za
povecanije ali zmanj$anje osnovnega kapitala, o uporabi bilanénega dobicka na predlog uprave
in na podlagi mnenja nadzornega sveta, o sprejetju lethega porodila, e nadzorni svet letnega
porodila ni potrdil ali ¢e uprava in nadzorni svet prepustita odlocitev o sprejetju letnega porodila
skupscini, o podelitvi razresnice ¢lanom uprave in nadzornega sveta, o pladilu za delo ¢lanov
nadzornega sveta, o prenehanju poslovanja druzbe in statusnem preoblikovanju, ter o drugih
zadevah v skladu z zakonom in statutom.

V letu 2022 je bila sklicana ena seja skups$cine. Na 4. (junijski) seji skup$€ine so bile sprejete
spremembe in dopolnitve statuta, ki se nanasajo na odlo¢anje nadzornega sveta, izvoljen je
bil nov ¢lan nadzornega sveta za dobo $tirih let, skup$cina se je seznanila z Letnim poro&ilom
za 2021, s Porocilom neodvisnega revizorja, Poro¢ilom nadzornega sveta, s prejemki ¢lanov
organov vodenja in nadzora, odlo¢ala o bilanéni izgubi za 2021, podelila razreSnico upravi in
nadzornemu svetu, ter se seznanila s Porocilom o notranjem revidiranju za 2021 in mnenjem
nadzornega sveta. Pooblag¢enega zunanjega revizorja PWC je skup$cina imenovala ze v letu
2020 za obdobje od 2020 do 2022.
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Nadzorni svet in revizijska komisija

Statut dolo&a, da ima zavarovalnica nadzorni svet, ki Steje Sest ¢lanov, od katerih sta dva ¢lana
predstavnika delavcev, preostale Stiri &lane pa izvoli skupséina delniéarjev. Predstavnika
delavcev izvoli svet delavcev. Nadzorni svet je imel v letu 2022 stiri ¢lane, ki jih je izvolila
skup$éina. Zaposleni niso vzpostavili sveta delavcev, zato posledi¢no niso bili izvedeni
postopki za izvolitev dveh ¢lanov, predstavnikov delavcev.

Clani nadzornega sveta na dan 31. 12. 2022 so bili:

g. Iztok Zigon, predsednik NS, mandat od 26. 3. 2020 za dobo 4 let,

— g. Tomaz Oplotnik, namestnik predsednika NS, mandat od 19. 2. 2021 za dobo 4 let,
g. Jure Poljsak, ¢lan NS, mandat od 19. 2. 2021 za dobo 4 let,

g. Janez Jelovsek, ¢élan NS, mandat od 29. 6. 2022 za dobo 4 let.

V letu 2022 je bil izvoljen nov ¢lan NS g. Janez Jelovsek, saj je €lan NS g. Slavko Treven. Z
1. 2. 2022 podal odstopno izjavo.

Nadzorni svet izmed ¢&lanov izvoli predsednika in njegovega namestnika. Mandat ¢lanov
nadzornega sveta traja Stiri leta in so lahko ponovno izvoljeni. Vsak &lan nadzornega sveta
lahko s pisno izjavo, naslovljeno na skupséino in upravo, odstopi s funkcije ¢lana nadzornega
sveta ter pri tem doloéi rok prenehanja mandata. Skups$éina lahko v skladu z zakonom
odpokli€e ¢élana nadzornega sveta pred potekom mandata.

Za Clane nadzornega sveta kot posameznike in za nadzorni svet kot kolektivni organ veljajo
kriteriji sposobnosti in primernosti, kot so doloeni v Politiki ocenjevanja sposobnosti in
primernosti zavarovalnice. Ocenjevanje se izvaja praviloma pred imenovanjem, obdobno,
izredno ali po imenovanju posameznega ¢lana nadzornega sveta.

Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslov zavarovalnice v skladu s sprejeto poslovno strategijo
in finanénim nacértom zavarovalnice. Pristojnosti in delovanje nadzornega sveta opredeljujejo
ZGD-1, ZZavar-1, Statut in Poslovnik o delu nadzornega sveta. Nadzorni svet imenuje
predsednika in &lana uprave zavarovalnice, ima pa jih pravico tudi odpoklicati. Pri tem si
prizadeva Kontinuiteto njunega dela zagotoviti s skrbno in pravoasno izbiro predsednika in
¢lana uprave.

Poleg pristojnosti, ki jih ima nadzorni svet v skladu z ZGD-1, ima nadzorni svet zavarovalnice
tudi naslednje pristojnosti: potrjuje letni in strateski naért, daje soglasje k odlogitvam oziroma
poslom uprave, kadar tako dolo¢a statut ali interni akt, daje soglasje upravi k pisnim pravilom
sistema upravljanja in kljuénim politikam, daje soglasje upravi k imenovanju nosilcev kljuénih
funkcij in odloéa o drugih zadevah, doloéenih z ZZavar-1.

Nadzorni svet je, v skladu z zakonom in poslovnikom, sklican najmanj enkrat v Getrtletju.
Odlocitve sprejema z veéino oddanih glasov, razen ¢e zakon, statut ali poslovnik ne dolo¢ajo
drugace. V primeru enakega stevila glasov je odlocilen glas predsednika nadzornega sveta.
Nadzorni svet imenuje eno ali ve€¢ komisij, ki obravnavajo v naprej doloéena podroéja,
pripravijajo predloge sklepov nadzornega sveta, skrbijo za njihovo uresniéitev in opravijajo
druge strokovne naloge. Komisije ne morejo odlo¢ati o vprasanjih, ki so v pristojnosti
nadzornega sveta, temvec prispevajo k ucinkovitosti in strokovnosti delovanja nadzornega
sveta. Nadzorni svet je moral v skladu z veljavno zakonodajo imenovati Revizijsko komisijo,
poleg te je imenoval tudi Komisijo za ocenjevanje sposobnosti in primernosti ter Kadrovsko
komisijo nadzornega sveta, ki delujeta v skladu s sklepi nadzornega sveta.

Pristojnosti, naloge in pooblastila Revizijske komisije so doloéene v ZGD-1, ZZavar-1 in
Poslovniku. Clani revizijske komisije nadzornega sveta na dan 31. 12. 2022 so bili:
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— mag. Tomaz Oplotnik, predsednik RK,
- @. lztok Zigon, élan RK,
- dr. Matej Dras¢ek, zunanji élan RK.

Uprava

V skladu s Statutom ima uprava zavarovalnice predsednika uprave in ¢lana uprave. Upravo
imenuje nadzorni svet. Mandat ¢lanov uprave traja do pet let in so lahko ponovno imenovani
brez omejitev, pri Cemer pa se ponovno imenovanje ne sme opraviti prej kot leto dni pred
iztekom mandata. Predsednik in élan uprave sta v zavarovalnici v delovhem razmerju za polni
delovni ¢as. Nadzorni svet lahko odpokli¢e posameznega ¢lana uprave, v skladu z raziogi, ki
jih doloéa ZGD-1. Podroéja, ki so v pristojnosti posameznega ¢&lana uprave, se doloéijo v
Poslovniku o delu uprave, ki ga sprejme uprava v soglasju z nadzornim svetom.

Clana uprave na dan 31.12. 2022 sta bila:

— mag. Bojan Jean, predsednik uprave, mandat od 20. 11. 2019 za dobo 5 let,
— @g. Jure Korent, &élan uprave, mandat od 1. 6. 2022 za dobo 5 let,
— @. Janez Jelovsek, ¢lan uprave, mandat od 19. 9. 2019 do 31. 5. 2022 (odstop).

Za predsednika oziroma ¢&lana uprave zavarovalnice je lahko imenovana oseba, ki izpolnjuje
pogoje, dolo¢ene z ZGD-1, ZZavar-1 in Statutom zavarovalnice. Za é&lane uprave kot
posameznike in za upravo kot kolektivni organ veljajo kriteriji sposobnosti in primernosti, kot
so doloceni v Politiki ocenjevanja sposobnosti in primernosti zavarovainice. Ocenjevanje se
izvaja praviloma pred imenovanjem, obdobno, izredno ali po imenovanju posameznega ¢lana
uprave.

Zavarovalnico vodi uprava v dobro druzbe, samostojno in na lastno odgovornost. Uprava
zastopa in predstavlja zavarovalnico brez omejitev, razen izjem, za katere mora v skladu s
Statutom pridobiti soglasje nadzornega sveta. Uprava deluje v skladu s strateskimi cilji
zavarovalnice za doseganje najvecje koristi za druzbo in vse njene deleznike. Vodenja poslov
ni mogoce prenesti z uprave na katerikoli drug organ druzbe. Uprava sprejema odloditve
soglasno. V primeru, ¢e je en &lan uprave glasoval za in in en ¢lan proti predlogu, je predlog
sprejet, Ce je zanj glasoval predsednik uprave.

3.4. Kiljuéne funkcije

Zavarovalnica ima vzpostavljen udinkovit sistem upravljanja z vzpostavljenimi in delujoéimi
kljuénimi funkcijami: funkcijo upravljanja tveganj, funkcijo spremljanja skladnosti, funkcijo
notranje revizije in aktuarsko funkcijo. Nosilce kljuénih funkcij je imenovala uprava s soglasjem
nadzornega sveta. Pri imenovanju nosilcev kljuénih funkcij se upostevajo standardi veljavne
Politike ocenjevanja sposobnosti in primernosti (potrebna znanja in izkusnje ter oseba dobrega
ugleda in integritete).Vse S§tiri kljuéne funkcije oziroma njihovi nosilci od leta 2022 niso veé
izlo€eni v zunanje izvajanje, temve¢ ustrezno zaposleni v zavarovalnici za skraj$ani delovni
Cas, s Cimer je zagotovljena njihova ustrezna neodvisnost ter dostopnost do uprave,
nadzornega sveta, SirSega poslovodstva. Nosilec aktuarske funkcije je hkrati tudi nosilec
funkcije upravljanja tvegan;.

Vse §tiri kljuéne funkcije med seboj sodelujejo v okviru Odbora za upravljanje tveganj in
postopki internega poro€anja, ter si redno izmenjujejo informacije, potrebne za svoje
delovanje. Vsaka kljuéna funkcija ima v notranjih aktih podrobneje urejene svoje naloge,
odgovornosti, procese in poroevalske linije.
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Funkcija upravljanja tveganj

Funkcija upravljanja tveganj se izvaja ob upostevanju nadela sorazmernosti in pristopa na
podlagi ocene tveganj, kar pomeni, da se pri tem ustrezno uposteva tudi narava, obseg in
zahtevnost poslov zavarovalnice in ocena tveganj njenega poslovanja.

Funkcija upravljanja tveganj je odgovorna za uéinkovito implementacijo Politike in Strategije
upravljanja tveganj, spremlja in skrbi za razvoj sistema upravljanja tveganj ter koordinira
aktivnosti upravljanja tveganj v zavarovalnici in delo Odbora za upravljanje tveganj. Upravi
redno poro¢a o profilu tveganj in ji svetuje glede njihovega upravljanja.

Funkcija skladnosti poslovanja

V okviru sistema notranjega nadzora (notranjih kontrol) ima zavarovalnica vzpostavijeno tudi
kljuéno funkcijo spremljanja skladnosti. Le-ta seznanja upravo in nosilce procesov ter druge
deleznike o skladnosti zavarovalnice z Zakonom o zavarovalnistvu in predpisi, izdanimi na
njegovi podiagi, stali§€i in zahtevami regulatorja, internimi politikami in akti, ipd. Prav tako
ocenjuje mozne vplive sprememb v pravnem okolju na posiovanje ter ocenjuje tveganja glede
skladnosti. Nosilcu funkcije je zagotovljena ustrezna neodvisnost ter dostopnost do ustreznih
informacij in SirSega poslovodstva. Deluje v skladu s sprejeto Politiko spremljanja skladnosti in
etike poslovanja ter letnega nacdrta dela, ki temelji na izvedeni oceni tveganj za skladno
poslovanje.

Aktuarska funkcija

Aktuarska funkcija je ena od kljuénih funkcij AVRIO zavarovalnice in deluje samostojno in
neodvisno od drugih poslovnih funkcij. Nosilec aktuarske funkcije je odgovoren za opravljanje
nalog aktuarske funkcije.

Nosilec aktuarske funkcije ima dostop do vseh informacij zavarovalnice, ki so potrebne za
opravljanje nalog aktuarske funkcije. Glavni namen izvajanja teh nalog je, da se zagotovi
ustrezen izradun rezervacij za namen kapitalskih zahtev, da se preverja ustreznost tako visine
premij posameznih produktov kot tudi ustreznost politike sprejema v zavarovanje. O svojih
ugotovitvah nosilec aktuarske funkcije redno poro¢a nadzornim organom in upravi.

Med kljuéne naloge aktuarske funkcije spada tudi zagotavljanje, da se za izraun rezervacij
uporabljajo ustrezne metode, modeli in predpostavke ter da so uporabljeni podatki ustrezni,
zadostni in kakovostni, primerjava viSine zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z izkustvi,
ustreznost pozavarovanja ter sodelovanje pri implementaciji in izvajanju sistema upravljanja
tveganj, predvsem pri izvedbi procesa ORSA v zavarovalnici. Aktuarska funkcija zagotavlja
izra¢unavanje kapitalske zahteve v okviru zavarovalnih tveganj. Nosilec aktuarske funkcije je
tudi élan Odbora za upravljanje tveganj v zavarovalnici.

Funkcija notranje revizije

Funkcija notranje revizije izvaja stalen in celovit nadzor nad poslovanjem zavarovalnice na
osnovi ocene tveganj in lethega naérta dela. Njena naloga je preverjanje in ocenjevanje
procesov v povezavi z upravljanjem zavarovalnice, upravljanjem tveganj in notranje kontrolnih
postopkov. Deluje v skladu s strokovnimi standardi kot so neodvisnost, nepristranskost,
strokovnost in poklicna skrbnost. Poslanstvo, cilji in zagotavljanje kakovosti notranje revizije
so navedeni v Politiki o delovanju notranjega revidiranja. Pravila delovanja dolo¢a Pravilnik o
delovanju notranje revizije, ki opredeljuje organizacijo notranje revizije, nagrtovanje revizijskih
dejavnosti, izvajanje revizijskih pregledov, svetovanje, poroanje, arhiviranje ter sodelovanje
z zunanjo revizijo in nadzorniki.
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Nosilka kljuéne funkcije o svojem delu porota neposredno upravi, v okviru porocil pa tudi
revizijski komisiji in nadzornemu svetu. V skladu z mednarodnimi standardi revizijska komisija
nadzornega sveta, poleg ostalih nalog, povezanih z delovanjem notranje revizije, odobri tudi
proradun in naért virov notranje revizije ter imenovanje, odpoklic in nagrajevanje nosilke
funkcije notranje revizije. S tem se zagotavlja $e visja stopnja neodvisnosti in nepristranskosti
notranje revizije od uprave.

Notranja revizija redno posreduje upravi, revizijski komisiji in tudi nadzornemu svetu vsa
poroéila o izvedenih revizijskih pregledih z ugotovitvami, priporoéili in mnenjem notranje
revizije; polletna in letha porodila o delu notranje revizije; ter ostala poroéila notranje revizije o
opravljenih nalogah po nalogu uprave ali nadzornega sveta oz. revizijske komisije.

3.5. Opis glavnih znadilnosti sistemov notranjih kontrol in
upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s postopkom
raCunovodskega porocanja

Sistem notranjih kontrol je eden izmed kljuénih elementov trdnega in zanesljivega sistema
upravljanja vsake zavarovalnice, pri ¢emer zavarovalnica za delovanje sistema notranjih
kontrol vzpostavi in dosledno uresni¢uje primerne administrativne in ra¢unovodske postopke
ter ustrezno ureja poro€anje na vseh ravneh. Sistem notranjih kontrol je tako zbir posamicnih
organizacijskih in operativnih aktivnosti in ureditev, ki zagotavljajo ucinkovito doseganje
strateskih in drugih poslovnih ciljev ter izvajanje aktivnosti v skladu z zakonodajo in internimi
akti zavarovalnice.

Sistem notranjih kontrol v procesih AVRIO zavarovalnice je opredeljen v Pravilniku notranjih
kontrol. Operativno se popis notranjih kontrol vodi v registru oziroma evidencah notranjih
kontrol (npr. v Registru tveganj, loéene evidence po OE, ipd.). Sistem notranjih kontrol se izvaja
zlasti na podrogjih trzenja, vodenja zavarovanj, operativnih financ, raunovodstva, informatike
in nalozbenih financ. Ustreznost delovanja notranjih kontrol letno preverjajo tudi zunaniji
revizorji.

3.6. Zunanja revizija

Revizijo radunovodskih izkazov druzbe izvaja revizijska druzba PricewaterhouseCoopers,
d.o.o., Cesta v Klede 15, Ljubljana. Zavarovalnica uposteva dolocila Zakona o zavarovalnistvu
0 menjavi zunanjega revizorja vsaj na vsakih deset let.

3.6.1. Navedba podatkov v skladu s 6. odstavkom 70. ¢l. ZGD-1

Tabela 2: Delni€arji na 31. 12. 2022

Delniéarji: Delez v %: Stevilo delnic:

Sklad obrtnikov in podjetni 1.000.000

100 1.000.000

Vse delnice AVRIO =zavarovalnice so kosovne in imenske. Delnice so izdane v
nematerializirani obliki ter vpisane v evidenco nematerializiranih vrednostnih papirjev v skladu
s predpisi.

Delnice dajejo njihovim imetnikom naslednje pravice:

- pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,

- pravico do sorazmernega dela dobi¢ka druzbe,

- pravico do sorazmernega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali ste€aju druzbe.
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4. Porocilo o poslovanju

4.1. Gospodarski polozaj

V letu 2022 se je BDP realno povecal za 5,4 %, rast je izhajala predvsem iz okrevanja po
epidemiji in je bila najviSja v prvi polovici leta (9,4 % medletno). V drugi polovici leta se je v
razmerah povecane negotovosti v mednarodnem okolju zaradi energetske krize in posledic
vojne v Ukrajini medletna rast obéutno umirila (1,7 %). Dinamika teko&e rasti BDP s pozitivho
rastjo v zadnjem lanskem ¢etrtletju, po mo¢nem upadu v poletnih mesecih, pa nakazuje na
doloéeno odpornost gospodarstva ter udinke sprejetih dogovorov in ukrepov za blazenje
energetske krize.

V izvoznem delu gospodarstva so se proti koncu leta 2022 razmere poslabsale, kot je ze
nakazovalo umirjanje izvoznih pri¢akovanj v predhodnih mesecih.

V celem letu je bila skupna rast izvoza (6,5 %) zaradi umiritve rasti blagovnega izvoza precej
nizja kot leta 2021. NiZja je bila tudi od rasti uvoza (9,8 %), kar je prispevalo k negativnemu
prispevku salda menjave s tujino k rasti BDP v letu 2022 (-2,1 o. t.).

Investicijska dejavnost je bila lani razmeroma moéna (7,8-odstotna rast), zlasti zaradi
povecanja investicij v zgradbe in objekte, kjer so se krepile drzavne in stanovanjske investicije.
Visoka rast zasebne potrosnje (8,9 %), zlasti za storitve, se je lani nadaljevala, $e nekoliko je
upadla stopnja varéevanja.

Delovno aktivnih je bilo priblizno 935.300 oseb. To je nova rekordna vrednost, odkar se
spremlja registrske podatke o delovno aktivnih prebivalcih. V primerjavi s koncem leta 2021
pa se je njihovo Stevilo dvignilo za 2,0 % ali za nekaj manj kot 18.600 oseb.

V letni primerjavi se je Stevilo delovno aktivnih najbolj dvignilo v gradbenistvu, in sicer za
priblizno 5.300 oseb (ali za 7,4 %), najbolj pa je upadlo v dejavnosti kmetijstvo in lov,
gozdarstvo, ribistvo, in sicer za priblizno 750 (ali za 3,0 %).

Leto 2022 je bilo zelo zahtevno leto na finanénih trgih. Vojna v Ukrajini in boj centralnih bank
proti poviSani inflaciji sta bila med glavnimi razlogi za negativhe donosnosti na delniskih in
obvezniskih trgih. Viagatelji so pri€akovali postopno zategovanje denarnih politik centralnih
bank, vendar pa so zaradi visoke inflacije, ki ni prehodnega znacaja, centraine banke morale
odloéneje ukrepati in s hitrim zategovanjem oz. dvigom temeljnih obrestnih mer poskusale
inflacijo spraviti pod kontrolo. Ta je namre¢ dosegla najvisje vrednosti v zadnjih stiridesetih
letih.

Med najbolj boleéimi dogodki v letu 2022 na finanénih trgih, so kot posledica skokovitega
zviSanja obrestnih, dolgoroéne obvezniSke naloZbe beleZile visoke padce teéajev. Skupaj s
padcem cen delnic, ki so znane po tem, da so bolj tvegane oz. bolj nihajne, viagatelji tako niso
imeli veliko mest, kjer bi lahko wubranili svoje premoZenje pred negativnimi
donosnostmi. Izjema v letu 2022 so bili trgi surovin, ki so imeli najve¢ koristi od vojne v Ukrajini
in so leto zakljuéili v dvomestnih pozitivnih Stevilkah.

Evropske delnice (STOXX Europe 600) so leto 2022 v primerjavi s koncem leta 2021 zakljudile
10,64 % niZje, svetovni razviti trgi (MSCI World) pa so izgubili 12,98 %. Ni¢ kaj boljSe od
razvitih trgov se niso odrezali trgi v razvoju (MSCI Emerging Markets). Ti so v celotnem letu
izgubili 15,06 %. Pestro je bilo tudi na Ljubljanski borzi, kjer je promet v primerjavi s prejsnjima
dvema letoma zrasel, vrednost delnic slovenskih blue chipov pa upadlia. Na letni ravni je
SBITOP upadel za 17,4 odstotka, kar je ve€ od referenénih borznih indeksov v Evropi.
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Delnice so se tekom lanskega leta ob¢utno pocenile in s tem postale ponovno bolj zanimive,
enako pa to velja tudi za obvezniske nalozbe, saj je porasla njihova donosnost do dospetja.
Vlagatelji bodo v letu 2023 Se naprej spremljali predvsem ali bo centralnim bankam uspel
mehak pristanek, torej znizanje inflacije, ne da bi hkrati zasli v recesijo. Pri¢akovanja za leto
2023 so pozitivha, saj globalna recesija trenutno ni osrednji scenarij, za tekoce leto Svetovna
banka namre¢ napoveduje rast globalnega BDP v visini 1,7 %.

4.2. Pregled poslovanja zavarovalnice

AVRIO zavarovalnica je bila ustanovijena kot héerinska druzba SOP z namenom, da v
zakonskem okviru ZZavar-1 nadaljuje razvoj dejavnosti, ki jo je do sedaj izvajal SOP. Cilj je,
da se v prvih letih po ustanovitvi, na zavarovalnico prenese vsa zavarovanja SOP, ki imajo
pokritje z rezervacijami (nova zavarovanja) ter hkrati ciljni skupini potencialnih strank ponudi
Zivljenjske in pokojninske produkte, ki bodo pokrili osnovne rizike in naloZbene potrebe.

AVRIO zavarovalnica je tudi v letu 2022 opravila veliko poslovnih nalog in sicer:

- v prvi polovici leta se je zavarovalnica preselila v nove poslovne prostore,

- dopolnila in dodatno je razvila IT podporo poslovanja,

- uspesno je prestala redni pregled poslovanja s strani AZN,

- razvila in zacela je s prodajo novega Zivljenjskega zavarovalnega produkta RZ21,

- razvila je novo spletno stran,

- opravila velik del priprav na poro¢anje v skladu z MSRP 17,

- pregledala in posodobila je strategijo Zavarovalnice,

- pripravila in vilozila je vlogo za dovoljenje za opravljanje poslov v zavarovalni vrsti 21,
ter

- koncipirala novi produkt po zavarovalni vrsti 21.

Poleg tega pa je zavarovalnica izvajala tekoce operativne naloge, se odzivala na kompleksno
situacijo na finan&nih trgih, konsolidirala del poslovnih procesov, izvajala storitev upravljanja
za SOP in izvajala druge redne poslovne dejavnosti.

4.3. Financni rezultat zavarovalnice

Zavarovalnica je v letu 2022 poslovala negativno, kar je v najvecji meri posledica negativnih
dogajanj na kapitalskih trgih. Obrac¢unane kosmate zavarovalne premije so znaSale 370.058
eurov, drugi prihodki zavarovalnice se nanasajo na storitve za mati¢no druzbo Sklad obrtnikov
in podjetnikov ter ostala povracila drzave in so v letu 2022 znasali 1.146.213 eur.

Odhodki poslovanja se nanasajo na obraéunane kosmate zneske $kod v visini 337.948 eurov
in spremembo zavarovalno tehniénih rezervacij v visini 80.688 eurov.

Obratovalni stroski zavarovainice so znasali 1.703.353 eurov ter drugi odhodki 4.970 eur. Na
poslovni izid zavarovalnice so najbolj vplivali neto finanéni odhodki v vidini 525.482 eur.
Poslovni izid je bil negativen v visini 1.135.500 eurov.
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4.4. Financéni polozaj zavarovalnice

Na dan 31.12. 2022 zavarovalnica izkazuje ustrezno bilanéno strukturo, naravnano k
obvladovanju tveganj z zadostnimi finanénimi sredstvi, ki zagotavijajo ustrezno pokritost
obveznosti zavarovalnice. Bilanéna vsota zavarovalnice znasa 25.489.385 eurov.

Tabela 3: Kapital zavarovalnice na dan 31. 12. 2022 znasa 12.562.338 eurov.

Prikaz sestavin kapitala

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Osnovni kapital 14.000.000 14.000.000
Zadrzani Gisti poslovni izid preteklega leta -302.162 -324.107
Cisti poslovni izid poslovnega leta -1.135.500 21.946
Skupaj 12.562.338 13.697.839

5. Upravljanje tveganj
5.1. Sistem upravljanja tveganj

Sistem upravljanja tveganj je sestavni del sistema notranjega upravijanja AVRIO
zavarovalnice. Temeljne elemente in okvir upravljanja tveganj je zavarovalnica opredelila v
Politiki in Strategiji upravljanja tveganj. Strategija upravljanja tveganj obsega vizijo, poslanstvo
in strateske cilje upravijanja tveganj in opredeljuje razvoj sistema upravljanja tveganj po
pomembnejsih skupinah tveganj, ki so identificirana v Registru tveganj. Vkljucuje tudi izjave o
pripravijenosti za prevzem tveganj na posameznih kljuénih podrogjih (apetit do tveganja), ki jih
je zavarovalnica Se pripravijena sprejeti pri doseganju zastavljenih poslovnih ciljev. Politika
upravljanja tveganj ter nacela in zavezanost uprave so podlaga za razvoj okvira upravijanja
tveganj, ki obsega organizacijsko ureditev in razdelitev odgovornosti, razporeditev resursov,
organizacijsko kulturo in smernice glede standardov upravljanja tveganj. V okvir sodi tudi
vzpostavitev in izvajanje procesa upravljanja tveganj, ki vklju€uje oceno tveganj, ter nadzor,
pregled in stalni razvoj sistema upravljanja tvegan;.

Kljuéni cilji sistema upravljanja tveganj so zlasti:

— ohraniti dolgoro¢no stabilno poslovanje zavarovalnice v skladu s strateSkimi cilji
zavarovalnice in ob primerni visini kapitala,

— poslovati v okviru odobrenega apetita do tveganja z namenom doseganja zastavljenih
poslovnih ciljev,

— identificirati in upravljati z materialnimi (pomembnimi) tveganji, tudi tistimi, ki so
povezani z dejavnostjo zavarovalnice v prihodnosti,

— upravljanje tveganj integrirati v izvajanje poslovne strategije zavarovalnice.

Sistem upravljanja tveganj se izvaja na treh ravneh (t.i. tri obrambne linije):

— funkcijski vodje in sistem notranjih kontrol,
— funkcije upravljanja tveganj, aktuarstva in spremljanja skladnosti;
— funkcija notranje revizije.

Zavarovalnica ima od leta 2020 vzpostavljene vse Stiri kljuéne funkcije zavarovalnice,
imenovala pa je tudi nekatere druge pooblas¢ene osebe (npr. funkcija zagotavljanja pravilnega
izvajanja politik in postopkov za distribucijo zavarovalnih produktov). Vloga kljuénih funkcij je
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opisana v poglavju 3.4. Kljuéne funkcije delujejo v skladu s sprejetimi politikami, medsebojnim
sodelovanjem v okviru Odbora za upravljanje tveganj ter postopki internega poro¢anja.

5.2. Proces upravljanja tveganj

Proces upravljanja tveganj sestavljajo aktivnosti vzpostavitve okolja tveganj (dolocitev ciljev,
mer tveganja, dopustnega nivoja tveganja, itd.) ter ocenjevanja in obravnavanja tveganj
(spreminjanja tveganj v smeri dopustne ravni) po posameznih nivojih in podrogjih poslovanja
zavarovalnice. Pri oblikovanju okolja tveganj se uposteva tako zunanje kot notranje okolje,
strateSke in poslovne cilje zavarovalnice, zakonske zahteve ter smernice in standarde s
podro¢ja upravljanja tveganj. Ocenjevanje tveganj sestavljajo identifikacija, analiza in
ovrednotenje tveganj. Rezultat ocenjevanja tveganj je Register tveganj, ki zajema
najpomembnej$a tveganja in ukrepe za njihovo upravljanje in obvladovanje.

5.3. Profil tveganj

Profil tveganj je podrobneje predstavijen v Racunovodskem delu v poglavju 3 Upravljanje
tvegan;.

5.4. Lastna ocena tveganj in solventnosti

AVRIO zavarovalnica je skladno z zakonodajo v letu 2022 izvedla lastno oceno tveganj in
solventnosti. Glavni namen procesa ORSA je oceniti viSino potrebnega kapitala, ki bi ga
zavarovalnica morala imeti glede na profil tveganj. Pri tem se poleg vseh glavnih tveganj, s
katerimi se zavarovalnica sre€uje, uposteva tudi srednjero¢ni nacrt zavarovalnice. Rezultati
procesa ORSA potrjujejo visok nivo kapitala glede na tveganja, ki so ali bodo prisotna pri
poslovanju zavarovalnice ob upostevanju srednjero¢nih poslovnih naértov

5.5. Sistem neprekinjenega poslovanja

Zavarovalnica ima sprejeto Strategijo neprekinjenega poslovanja, v katerih so upostevani
rezultati analize vplivov na poslovanje (t.i. BIA). V sklopu podrobno izdelane in dokumentirane
analize vplivov na poslovanje, ki se tako kot ocena tveganj obnavija vsako leto, so po
organizacijskih enotah popisani operativni postopki in doloéeni njihovi lastniki.

Zavarovalnica poleg primarne lokacije zagotavljala tudi primerno oddaljen in opremljen
sekundarni podatkovni center, od koder lahko po katastrofi kar najhitreje obnovi informacijsko
podporo poslovanju, ter primerno sekundarno poslovno lokacijo, kjer lahko v primeru uni¢enja
primarne, nemudoma obnovi najnujnejsi obseg poslovanja. Od zaCetka epidemije Covid-19
dalje zavarovalnica zaposlenim omogoda delo od doma, kar je vkljuéeno tudi v scenarije
zagotavljanja neprekinjenega poslovanja.

V letu 2022 je zavarovalnica v okviru naérta neprekinjenega poslovanja testirala ve¢ vrst
izrednih dogodkov in tako preizkusila robustnost informacijskega sistema.

5.6. Razvoj sistema upravljanja tveganj

Zavarovalnica je v preteklih dveh letih vzpostavila kljuéne aktivnosti sistema in procesa
upravljanja tveganj vkljuéno z zahtevanim poro&anjem Agenciji za zavarovalni nadzor, ki izhaja
iz direktive Solventnost Il. Sistem upravljanja tveganj je v skladu z novo zakonodajo nadgradila
z vkljuéitvijo podrodja trajnostnih tveganj, pa tudi v prihodnje bodo razvojne aktivnosti odsevale
zakonske spremembe na podrocju tvegan;.
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6. Dogodki po zaklju¢ku poslovnega leta

Po koncu poslovnega leta 2022 ni bilo pomembnejSih dogodkov, ki bi pomembneje vplivali na
izkazano stanje v bilanci stanja na dan 31. 12. 2022 in izkazu poslovnega izida za poslovno
leto 2022 in bi zahtevali prilagoditev na izkaze na 31. 12. 2022.
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RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Izjava o odgovornosti uprave

Poslovodstvo potrjuje, da je Letno poro¢ilo AVRIO zavarovalnice, d.d., z vsemi sestavnimi deli,
skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah in Zakonom o zavarovalnistvu ter Mednarodnimi
standardi raGunovodskega poro¢anja kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le ta predstavlja resniéno in posteno
sliko premoZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto konéano 31. 12. 2022.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raéunovodske usmeritve ter da so
bile raéunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava
tudi potrjuje, da so raGunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o
nadaljnjem poslovaniju podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in mednarodnimi standardi
racunovodskega poroéanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno radunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov
Za zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
0z. nezakonitosti.

Davcéne oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let po poteku leta, v katerem je bilo treba davek
odmeriti, preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledicno povzroéi nastanek dodatne
obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodka pravnih oseb
ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okoli§€inami, ki bi lahko
povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

¢lan uprave: predsednik uprave:
Jure Korent mag. Bojan Jean

Ljubljana, 19. 4. 2023
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Po nasem mnenju so prikdeni raéunovodski izkazs v vseh pemembnit pogledik pastens predsiavitey
finanZnega poioaja AVRIO zavarovalrice d.d. (v nadaljevanju szavarovalnicas) na dan 31, 12 2699

ter njenega poslovnega izida in denarmih tokov 2a tedaj kondano leto, v sxiadu 2 Mednarodmiri
standarai raduncvodskega poraanja. kat jin j& spreela EU,

Nasa maeng (e skizdno z nagim dodatnim porodilom revizijski komisiii nadzomega sveta
zavarovalnice, ki smo ga wdali dne 20. 4 2023

Kaj gmo revidirali
Rewvidirali smo radunovodske izkaze zevarovainge, ki viljutupo:
- izkaz finantnsga polo2aja na dan 31. 12, 2022.
- zkaz poshwnega izioa 23 tedag kondano kelg;
- Kaz drugegs vseabsegajoéega donosa za tedaj kondano leto.
- zkar gibanyja kephala za eds; kontano felo;
- 1izkaz denernih {okov Za teday kendano leto: n

- pomsnila h radunovodsiom izkazem. ki vsebujejo udi bistvens rafunovodske usmarive n
druge poyasmevaine informacye

Revizyo smo opravili v skladu z Mednarodnams standardi revidirania {v padaljevaniu »MSR«) in
Ureabo (BU) &L 53712014 Evropskega panamenta in Sveta z dne 16 aptila 2014 o pasebnih
zahtevah v 2vez:z obvezne revizijo subjektov javnega miteresa (v nadaljevanu sUredba«). Nasa
cdgovarnos! na podiag: teh standardov je opisana v porodilu v delu Revizoreve odgovemost za
revizge redunovodsiih izkszov.

Veramemo, 43 5o pridoblent revizijsiki dokaz zadosing in ustrezna podiaga 2a nade reviziske
mnenje.

Neodvishost

W sklagu & Kooexsom ehke za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne
slandarde etike za ratunovodske strokovnjake (v nadaljavanu »Kodeks IESBA«], ter etiGnimmi
zahievami, ki s& nanadajo na revijo rabunovodskih izkazov v Sloverny, polijujemo svoy
neadvisniost ad zavarovalnice, Pottjujems, da sme izpalnili druge stiéne sbveznost v skiadu s temi
zahlevam it Kodeksom IESBA

PricewslerfiousaCooperns O 0.0,
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Mateng $1. 5717158, daving 41 SI35408161
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Po nasem najboljtem vadanju in prepriéanyu iziavijamo. da 8o nerevizijske storitve, ki sma jih opravil
2@ zavaravalnico, v skiadu z vefavnimi zakoni in pradpisi v Sloveniji in da nismo epravili nerevizijskin
slortey. ki 5o prepovedane po Senu 5{1)}Uredbe.

Nerevizijske staritve, ki smo jih opravili za zavarovainice, v obdobju od 01, 01. 2022 do 31. 12, 2022,
s0 razkrite v Pojasnilu 6.4. Stragki revizorja, k rafunovodskim zkazom.

Pregled

Spicdna pomembnost zavarovalnice: 126 tisod EUR, kar predsiavija
1,0 % nelo sredstev na dan 31 12. 2022

Zavarovelno — lehniine rezernvacie (Matematine rezervacie)

Revidirarge smo na&itoval z doloditviia pamembnosti in oceno tveganj pomembaih napanih navedb
v raéunovodskih izkezih. Upostevali smo zlasti subjekiivne prescie pesiovodstva. na primer v zvezi s
pomembnimi raéunovodskimi ocenami, ki so vkljuevale pradpostavke in upodtevanje negotavih
prihodnjih dagodkov. Kot pri vaeh drugih nagih revidiranjih smo upodievali tudi tveganje izogbanja
sistemu notranjih kontrol, vkljuéno, med drugim, s preverjanjem, ali cbstajaio dokazi pristranskosti, ki
bi predstavijali tveganie pemembnih napatnih navedb zaradi prevare,

Pomembnost

Na obsaeg nasegs revidirarya je vplivala uporaba pomembnost. Naman revidiranjs je pridobiti
sprejemijivo zagolovila, da ralunovodski izkazi ne vsebujeio pormembno napanih navedb. Napatne
navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake. Smatrajo se za pemembne, &a bi upravitenc lahko
pritakovali, da posamitno ali skupaj vplivaje na gospodarske ediotitve uperabnikov, sprejete na
podiags ralunovodskih izkazoy.

Pa kastni strokovni presaji sma doloZil kvantitativne prage 2a pomembnost. vkfjuéno s sploéno
pomembnostjo zavarovainice za ratuncvodske izkaze kot celoto. ket je cpredeljena v spodryi tabek.
Skupay z drugim; kvalitativnimi presogami smio dolodill obseg nedega revidiranja ter naravo, tasovni
okvir in obaey revizijakih postaphov ter posnil vy napaénih navedb, &e cbstaage. teko posamitnn
kot skupaj, na raduncvadske izkaza Kot cekato,

128 lisot EUR
1.0 %% neto sredstev

Neta sradetva zavarovalnice 50 pamamban indikator pogiovania
za kijuine defednike. Na podlag: lega se je revizor odlogil, da kol
merile pomembnosti uporabi neto sredstya. saj verjame. da to
najbolj zanima kiuéne uporabnike radunovodskih izkazay

izbrali simo vradnost 1,0 3%, ki je dosledna s kvantitativnimi peegi
pomembnosti, eporabljenimi za regulirane drudbe v
zavarovainigkem sektony.
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Kljuéne revizijzke zadeve

2 avrio

Kljutre revizijske zadeve o tiste 2adeve. ki 5o bile po nadi etrokovr prasaji nagbolj bistvene pri revizyi
radunavodskin izkazov, ki se je kontalo 31. 12, 2022 Te zadeve 56 bile abravnavane v okviru nade
revizye ratunovodskib izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega mnenya o mih in v 2vez z njimi ne
podaama lofenega mnenja

Kiyuéna revizijska zadeva je podrobneje opisana
¥ naslednyih poglaviite 4.5 7, Qbveznosti iz
Zavarovalnin pogodb v okving MSRP 4, 4 5.8,
Test ustrezmosti obkkovania obveznosti (LAT
test] in 4.6. 1, Zavaravalno-iehnitne rézervacije.
povezane druge pajasnjevalne nformacie pa so
razknte v pojasnilih 6.1.8 Zavarovalino Tennibne
rezenvacije in 8.2.5. Spremamba zavarovaing
tehndnih rezervacy, k prikozenim raunovodskin
izkazom,

Skupna vrednost zavarovalne-tannidiin
rezervacij (Matematiénih rezervacijs znasa
12.391.833 EUR, nadan 31 12, 2022 131. 2.
2021; 12.335.735 EUR},

Zavarovaliica v Zvezi z veems abveznosimi do
Zsverovaicev, Zavarovancev in drugih
uprav&encey iz zavarovalnin pogedt cobkue
zavargvalno-tehniéne rezervacije, med Katenm
najvedj delez predstaviajo matematitne
rezeracie.

Materratitne rezervacie se izrafunavajo 2a
vsako zavarovalno pogodbo posebe; pri temer
se uparablis modificirana prospektivna melada
Malernatitne rezervacije zavarovans 2
ohretrim plagifom premije oblikujejo v il
sedanjs vrvdnosl ocementh bodadih obveznasti
zavarovalnice na podiagt sklenjenit zavaravan,
Zmanjsane za sedanjo vrednost ocenpend:
bodotih nato premij, za katers se priéakuje, da
bode vpladane na podiag teh zavarovan], ter
strofkow pridobivanja Zavarovan

Matematiéne rezervacie so izrabunsne po
tennitniv naditih posameznih  zavarovanj pri
Zemer se upoftevae akluarske pradposlavke,
weljavna zakonska dolodila ter wse pogodbene
coveznosli do zavarovancey, skiadng £ veebing
Zavarovalng police 1 zavarovalnih pogojev

MNa podiagi dejstva. da vistka stopnja
karnpleksnost, ocen in predpostavk poveduje
tvegarje za napatne raéuncvodske navedbe.
st v olvir revizije, ob padpori in axtivr
vikudenast akluarskeh vestakow, izvedl:
sfegede posiopke:

preizkuianje zasnove I @vayanga ebranth
natranjin kontrol v procesu pripoznavana in
merana zavargvalino-tehnicnih rezenvacy 2a
Eiwljeryska zavarovanja, s poudarkorm na
notranjih kontrolah dolocana in potievanja
aktugrskin predposiavi ¢ rezultatov
modelow;

preveniew vrednotenia in sikladnest metad ter
madelov, uporablienih pri merjenu
zavarovalno-dehnitnih rezervaci za
Fivijenyska zavarovans, glede na zakenske
zahteve in MSRP 4,

pregled oblkovan)a in gbans zavaravaing.
tehpignit rezeovacij za Zivlienjska
Zavarovanja v tekofem pogiovnem letu. glede
na predakia leto i preverilev upraviterosti ter
smisainosti istventh sprememtby;

preraéun visine i ustrézrosti colkovanm
zavargvaline-tehniéhin rezervacy za
Livljerjska zavarovanja na vzorcu izbranit
Zwljemyskh zavarovatnih pogodh ¢ polic.

pregled i preveiitev akiuarsk:h predpesiavk,
uparablienin v modabh, gleds ra posamezni
pradukt in preveritey skladnosti modalov =
MESRP 4

preragun vdne ccene potrebnin
zavatovaina-lehniEnih rezerveci za
Zivlienjska zavarovanga, na celatnem portfeljy
zavarovainh polic, na podiag posredovanh
ccarijant denamin tokav in ustreznib
predpostavk

AVRIO zavarovalnica d.d., Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana www.avrio.si



2

pwe

Vitina oblikovanih matematicrih rezervaci jo
cdvisna od parametrov, ki jih zavarovalnice
uporablja pri izratuny premij. Ce parametri iz
izraduna premije histveno odstopajo od ranutnih
ckolit&in in bito pomenilo chBkovanje dodatnih
obveznosti. se parametre prilagod.

Zadestnost zavarovalno-tehmitnih rezervacij se
preverna s testom ustraznosti oblikovanih
rezervaci] {LAT test) na vsak bilandni datum

Mernenia zavarcvalno-tehnitnih rezervac je
pOVEZaEno s pomembinc negotovastio orene, $aj
od poslovodstva zahteva uporabo presoje in
razvoj kampleksnib in subjektivnih predpostavk
za vhodne podatke ¥ termefnem modelu
vrednotenjs na podlagi standardnih aktuarskih
metodologij

Zavarovalno-tehnithe rezervacije so
predstaviajo pomembne radunovodske ocene, ki
predstavijajo pomembno postavko, Z vidika
revizije ratunovodskih izkazov 2avarovalnice.
Ker veebujejo pomembne posiovodske presoje in
ogane, smo o podrodie dolotili, kot pornembno
za nato revizijo in kljubno revizyska zadevo.

m avrio

Kako jo bila Wjubna revizijsks radevs
obravnavana v nadl revizill

- prepled in prevenlev smiselrosti uporsbienih
predpostavk v testu ustreznasti oblikovanih
obveznosti (LAT), preveritev procesa
oblikovanja LAT in sprejetja uporabljenin
predpostavk v LAT testu, pregled postopkov
“back-testing’ in preveritay usireznosti in
zadostnostl podporne dokumentacije, vijutne s
pretatuni. v LAT testu;

- preghed in preveritev metodologle in ustreznosti
wporablienih ektuarskih metod, ki se uporabljaic
2a ocenjsvanje lasta ustreznosti chiikovanih
obveznost {LAT) nad matematiénirn:
fezervaciami

- ocena uatreznosti in doslednost uporabljenih
akiuarskil predpostavk. ki se lahko razikujeoe
glede na produk! infali specifikaciie produkta n
scenari, kot tudi skladnost madela 2 MSRP4,

- pregled predvidenih bodoZih danarmh tokov in
predpostavi. sprejetih v skladu s pretexlimi
izkusnjarni zavarovalnce in panoge in cb
upoitevanu znadiinesti produkia;

- preveditev in neodvisno testiranje projeksij
bodoldin densrmih tokov na vzorcu ehranih
polic:

- oceno analize cbiutlivost v preventey
pomambnega vpliva glede na spremersbo
uporabljene predpostavke,

- ceend to€nosti in popainasti predstavdve in
razkriti v rafunevodskih izkazih, ra dan 31 12
2022.

Poslpvodsivo je odgovarns za druge informaciie, Druge informacye vkljuéuiejo letno parotita vendar
ne vkljuiujeso ratunovodskih izkazov in naSega revizoravega poroila o njih.

Nage mnarye o ratunovodskih izkazih ne pakriva drugih informacs, kar vkljuluje pasiovre poictiio,
in v zvezi 2 njimi ne izraZa nobenega skiepa z zagotovilom. razen v obeegu, Ki je sicer zrecno

navegen v nakem parotily.

V zvezi z revizijo radunevodskih izkazov je nada odgovernast, da preberamo 2gersj epredakene
druge informacije in presodimo, ali so druge mformacie pomembno neskiadne z raéunenodekinni
izkazi ali nakim poznavanjem, pridoblienim med revizijo, ali pa se drugade zdije pomembne napatno

navedene,

V 2vezi s poslovnim pero&ilom sma @vedi tudi postopke, ki jih zahteva siovenski Zaken o
gospodarskih drutbah. Ti pastapki zsjemajo prescjo. ali je poslovno perodilo skladna z
radunavadskimi izkazi. in ali je bilo posiovno poestilo pripravjenc v skladu z veljavain peavnimi

zahtavam.
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Ma pudiagi oela, opravijenega v okvdu revizie, |6 nade mnenje sledede

- informacye. podane v postiovivem porodifu za postovna leto, za katerega so bili pipravijen
radunovodske izkazi. so skladne 2 ragunavedskim skazi in

= poslovna poreilo je bilo pripravipene v skladu 2 zahtevami slovenskega Zakona o
gospodarskih dratbah.

Peleg lega smo ne podiagi poznavanja in razumevana zavarcvainice in njenega okolja, ki smo ju
pridobedi tekeen revsdiranja. doléni porodati o tern, ali sme v drsgih mformaciah, ki sma jih pridesl
pred datumom tega revizorjevega porodéila, 2aznali pomermbne napaéne navedbe. W zvez: g tem
msmo odirili pomembng napatnih navedb.

Posiovoastve je odgovorna za pripravo in postena predstavitey radurovodskib zkazov v skiady 2
MSRP in 2a tako notranje kontrolicane. kol je v skisdy z odlodivijo posiovsdstva polrebno za
pripravo radunovodskih izkazov, ki ne vsebueo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ah
napake

Poslovodsive je pri pripravi ratunovodskih i2kazaw zavaravalnice pdgoverno za oCeno mene
sposobnost. da nadafjue kot delujole podietje, usireano razkrilie zadev. povezanih z delujéim
podietiem in upotabe predpesiavke delujpdega podisiia, kot podlags za ratunovocenje, razen ge
namerava pasiovedstve 2avarcvainico likvidirati ali zsustavit poslovanje. ali &6 nima druge
realistitne aklemative,

Pristojni za upravijanje so odgovorii za nadzaanie postopka radunovodskega porotana
Zavaravalnice.

Mass cita $1a pridobilev Spregenilvega zagotovila. da racunovodsh izkaz: kol calota ne vsehujejo
pomezmbng napabnit navedd zarads prevare all napake, i izdaja porodia neonvisnega revizona ki
veljuduje nase mnenje. Spresemijivo zagotowlo jo wisoka siopma zagriavila, vendar pa nv gatancijs,
da bo revizea, opravijens v skladu z MSR, vadno ogkrila pormembnc napadno navedbe. kadar ta

m avrio

chstaja. Napadne navedbe lahko nastanejo zaradi prevare ali napake «: vélja, da so pomembne, &

bi lah%o posamilne ak skupdp razumna prifakovall, da vplivajo na postovne odiodidve uparabnikov
sprejete ng podiag: leh ratunovodsiin Gkazoy,

Kot ded revizge v skiadu z MSR uporathamo strokovno prescio in onranjame peklicso nezaupljvost

met revizyo. Prav take:

- prepoznamo in cenimo tveganja pomeambno napatnih navedb v rafunovodsk izKazik
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvagamo revizyske postopke v odziv na taka
tveganja in prdobime revizijske dokaze. ki 50 Zadosini in ustrezm, da zagatavijajo pedlage
Za naie mnanje. Tveganje. da ne bi odkrili pomembno napaéne navedbe, i o posledica
prevare, je vi§ie kot tvegane, ki je posledica napake, saj lahko prevara vihudue tajns
dogovarjanje, ponarejanje, nameme opushitve, napacne predstavitve ali razveljaviey
notranyega koniroliranja

pridobimo razurnevanje o notranjem konkeoliranjs, ki jo parnemane za revizie, da bi
oblkovals revizyske postopke. ki so usivezni v danih okolddinan, vendar pa ne zs grazanje
mnenjs o uéinkavaost neiranjega kontroliranga. zavarovalnice;

- presodimo ustreznost uptrablypnh ratunovadekih usmeritey  sprejemijvost radurovadskin

acen i z njimi povezenit razkiiti, ki ph prprav postovodsive
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- ugolavijamo ustreznost uporabe podlage raduncvodenia za delujole podjstje s strani
poslavodstva in ali na podlagi pridoblienih reviziskih dokazov obstaja pomembna negatovosi
v povezayi z dogodki ali pogoji, ki lahke vzbudijo biziven dvom glede sposobnosti
zavarovainice, da nadakue kot delujode podjeye. Ce presodime. da obstaja pomermbna
pegotovost, moramo v revizarevem porotilu opozotili na s tem povezana razkritia v
ratuntvodskih izkazih ali pridagoditi mnenie, Ee 5o taka razkeitja neustrezna. Nadi sklepi
temneljjo na reviziskih dokazih, ki smo jih pridobili do datuma porotila revizorja. Vendar pa
nadaljnji dogadki gk okoliine lahko povzrotio. da zavarcvainica preneha delovali kot
delujoe podijetje.

- pvrednotimo splogno predstavitey. strukturo in veebino refunovodskih izkazov, vidjutne 2

razkrilie. in. ail ratunovodeki iZkazi predstavijsjo osnovne posie in dogodke na nakin, ki
doesega pokteno predstavitev.
S pristojnimi 2a upravisnje se med drugimi zadevami pegovonmo o natriovanem obsegu in
tasovrem nadrtu revizije in bistverit revizgskih ugolovitvah, vikEutno z bistvenimi poermaniilivosim
pri notranjem kondraliranju, ki jih ugotovimo med revizio.
Pristojmim za upravijans prav tako zagotovime izjavo, da zpolnjujemo ustrezne etitne zahteve glede
nesdwishosti in 2 ryemi komaniciremo o vaeh razmerjih in drugih zadevah, za katere se lshko
utemelano domneva, da vplivajo na naso neodvisnost, n. kadar je to primeimo. ¢ whrepih, sprejelih
23 cdpravo nevarnasti. ali uporablienih varovalih.
lzmed zadev, o kalerih s2 pogovenmo $ prstojnimi za upravijanje, dolofimo tste zadeve, ki so bile
pri reviziji radunovadskih izkazov v sedanjem cbdobju najbistvenejie in 5o kjuine revizijske zadeve,
Te zadeve opikemo v revizorjevem paroday, razen te 2akon ali pradpis prepretujeta javno razkrite
teh zadev, ali kader se v izjemno redkih ckalidtinah cdlodimo, da zadev ne sporofimo v porotitu. ker
uternelieno prifakujemo. da bi bile $kodljive pesiedice takega ravnanja vecje od javne ronisti
takénega sporadan;a.

2Za revizerja zavarovalnioe smo bill prvit imenevani dne 26. 3. 2020 na skupsiini dalniCarjav
zavarovalnice za postovno isto. ki se je zakKudilo 31. 12. 2020, Predsednik natzornega sveta je
revizisko pogadho pedpisal dne 13. 10. 2020. Pegodba je bila sklenjena za 3 jeta. Obdobje najega
neprekinjenags imencvanja v okvini posla znaga 3 leta.

Kljuém revizisgki partner, zadotzen za revizijo. kalere rezuitat je to porodile neodvisregn revizora, j&
PrimnoZ Kovatié

4

Zainv ffhenu drube PricewaterhouseCoopers d 0.0
/.

Prmoi Kovalid e

Direltor pocblatieni tevizor

20, 4 2023
Liubljana. Slovenia
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3. Raédunovodski izkazi
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Pojasnila k raGunovodskim izkazom so del raéunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z
njimi. Bilan&na izguba na dan 31. 12. 2022 znasa 1.437.662 eurov.

3.1. lzkaz finanénega polozaja

Izkaz finanénega polozaja na dan 31. 12. 2022 in 31. 12. 2021

o ZIVLJENJSKA
SREDSTVA pojasnilo ZAVAROVANJA
31.12.2022 31.12.2021
Neopredmetena sredstva 6.1.1. 98.814 13.059
Opredmetena sredstva 6.1.2. 122.473 0
Finanéne nalozbe 6.1.3. 24.221.784 16.849.658
Posgjila in depozite 3.504.103 3.500.554
Vrednotene po posteni vrednosti 20.717.681 13.349.104
Terjatve 6.1.4. 263.522 233.378
Poslovne terjatve 230.685 201.571
Terjatve za davke 32.837 31.807
Druga sredstva 6.1.5. 29.755 14.549
Denar in denarni ustrezniki 6.1.6. 753.038 9.291.322
Skupaj sredstva 25.489.386 26.401.966
OBVEZNOSTI IN KAPITAL
Kapital 6.1.7. 12.562.338 13.697.838
Osnovni kapital 14.000.000 14.000.000
Zadrzani Cisti poslovni izid -302.162 -324.107
Cisti poslovni izid poslovnega leta -1.135.500 21.946
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 6.1.8. 12.421.508 12.366.380
Prenosne premije 29.975 30.645
Matematiéne rezervacije 12.391.533 12.335.735
Druge rezervacije 6.1.9. 58.765 57.181
Druge finanéne obveznosti 6.1.10. 125.531 0
Obveznosti iz poslovanja 6.1.11. 211.850 210.352
Obveznosti iz neposrednih zavar. 388 0
poslov
Obveznosti do dobaviteljev 84.387 38.333
Obveznosti do zaposlenih in
odmein davek 127.076 172.019
Ostale obveznosti 6.1.12. 109.730 70.216
Skupaj obveznosti in kapital 25.489.385 26.401.967

Pojasnila k radunovodskim izkazom so del radunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z

njimi.
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3.2. lzkaz poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida za leto 2022 in 2021

pojasnilo

m avrio

!IVLJENJSKA

ZAVAROVANJA

_ 2022 2021
g:asér&l:leHODK' OD ZAVAROVALNIH 6.2.1 370.727 | 289.084
Obra¢unane kosmate zavarovalne premije 370.058 | 286.502
Sprememba prenosnih premij 669 2.582
PRIHODKI OD NALOZB 6.2.2. 236.720 | 571.137
DRUGI PRIHODKI 6.2.3. 1.146.214 | 802.947
CISTI ODHODKI ZA SKODE 6.2.4. 337.948 | 173.976
Obracunani kosmati zneski $kod & 337.948 | 173.976
SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIH

REZERVACI 6.2.5. 80.688 | 145.712
OBRATOVALNI STROSKI 6.2.6. 1.703.353 | 1.320.487
ODHODKI NALOZB 6.2.7. 762.202 951
DRUGI ODHODKI 4.970 96
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO -1.135.500 21.946
DAVEK OD DOHODKA ] 6.2.8. 0 0
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA

OBDOBJA -1.135.500 21.946

Pojasnila k raéunovodskim izkazom so del raéunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z

njimi.

Izguba na delnico je v letu 2022 znasala 1,14 eura. V letu 2021 je dobi¢ek na delnico znasal

0,02 eura.
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3.3. lzkaz drugega vseobsegajocega donosa

Izkaz drugega vseobsegajofega izida za leto 2022 in 2021

ZIVLJENJSKA
ZAVAROVANJA
2022 2021
(1) CISTI POSLOVNI 1ZID POSLOVNEGA LETA PO
OBDAVCITVI -1.135.500 21.946
(II1) VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO
OBDAVCITVI -1.135.500 21.946

Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z
njimi.
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3.5. lIzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov za leto 2022 in 2021

!IVLJENJSKA

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU ZAVAROVANJA
2022 2021
a) Poslovni izid pred obdavéitvijo -1.135.500 21.946
b) Prilagoditve za nedenarne postavke: 648.781 -404.514
Amortizacija 39.042 0
Ostali stro$ki in prevrednotovalni prihodki in odhodki 3.569 19.960
Sprememba zavarovalno tehniénih rezervacij 80.688 145.712
Prihodki iz nalozb -645.028 -628.343
Odhodki iz naloZb 1.170.510 58.157
¢) Dobiéek iz poslovanja pred spremembami &istih obratnih
sredstev (atb): -486.720 -382.568
Sprememba stanja poslovnih terjatev -30.144 369.210
Sprememba stanja ostalih sredstev -15.206 -1.714
Sprememba stanja poslovnih obveznosti 42.259 -11.606
€) Spremembe ¢istih obratnih sredstev -3.091 355.889
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri
poslovanju (a+h) -489.811 -26.679
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju 111.463.590 | 13.118.396
Prejemki od obresti, ki se nana3ajo na naloZbenje 178.532 131.096
Prejemki od prodaje nalozb 110.943.276 11.810.274
Prejemki od dividend 29.230 58.271
Drugi prejemki pri naloZbenju 312.552 1.118.754
b) lzdatki pri nalozbenju -119.665.088 | -17.190.051
{zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -90.117 13.992
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -167.153 0
Izdatki za pridobitev kratkoro&nih finanénih naloZb -118.833.520 | -17.204.043
Drugi izdatki pri nalozbenju -584.298 0
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri
nalozbenju (a+b) -8.201.498 -4.071.655
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU 153.024 0
a) Prejemki pri financiranju 153.024 0
Prejemki od vplaganega kapitala 0 0
Prejemki od dobljenih posojil 153.024 0
b) lzdatki pri financiranju 0] 0
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri 153.024 0
financiranju (a+b) )
g;:;JENARNI 1ZID V OBDOBJU (sestevek prebitkov Ag, Bc, in .8.538.284 -4.098.334
a) Zaéetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 9.291.322 13.389.656
b). Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 753.038 9.291.322

Pojasnila k raéunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z
njimi.
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4. Racunovodske politike in usmeritve

4.1. Subjekt porocanja

AVRIO zavarovalnica obrtnikov in podjetnikov d.d., je delnika druzba s sedezem na Zelezni
cesti 18, 1000 Ljubljana, Slovenija.

Zavarovalnica je v 100 odstotni lasti Sklada obrtnikov in podjetnikov, ki je tudi konéni lastnik
zavarovainice.

Zavarovalnica ne pripravlja konsolidiranega letnega poroéila, ker je v 100% lasti druzbe Sklad
obrtnikov in podjetnikov in v skladu z MRS 27 in presojo edinega druzbenika skupinske
raunovodske izkaze pripravlja matiéna druzba Sklad obrtnikov in podjetnikov, Zelezna cesta
18, 1000 Ljubljana. Letno poroéilo Sklada obrtnikov in podjetnikov in Skupine SOP je na voljo
na sedezu druZbe in objavljeno na www.ajpes.si v roku, doloéenem za poroéanje.

4.2. lzjava o skladnosti

Zavarovalnica vodi svoje poslovne knjige v eurih skiadno s slovenskimi zakonskimi predpisi,
racunovodskimi naceli in uveljavijenimi praksami na podro&ju Slovenije. Radunovodski izkazi
na dan 31.12.2022 so pripravljeni v skladu z dologili Mednarodnih standardov ragunovodskega
poro¢anja (v nadaljevanju MSRP), izdanimi s strani International Accounting Standard Board
(IASB) in sprejetimi s strani EU, ter s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnhjevanje
mednarodnih standardov racunovodskega poro¢anja (OPMSRP) in jih je sprejela tudi
Evropska unija, z zahtevami Zakona o zavarovalni$tvu (ZZavar-1) in v skiadu z dologili Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1).

4.3. Podlage za pripravo

Racunovodski izkazi so pripravljeni po ragunovodskih nagelih upos$tevanja nastanka
poslovnega dogodka in Easovne neomejenosti delovanja zavarovalnice. Raéunovodski izkazi
so pripravljeni na osnovi izvirnih vrednosti, razen finan¢nih sredstev, izmerjenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Pri pripravi raCunovodskih izkazov so upo$tevane tudi doloéene ocene in predpostavke, ki
vplivajo na knjigovodsko vrednost sredstev in obveznosti zavarovalnice ter prihodke in
odhodke v poslovnem letu.

Obdobje raéunovodskega poro€anja zavarovalnice je enako koledarskemu letu.

4.4. Racunovodske usmeritve

4.4.1. Funkcijska in porocCevalska valuta

Racunovodski izkazi zavarovalnice so pripravljeni v EUR brez centov, ki se uporablja kot
funkcijska in porogevalska valuta. Morebitne razlike pri pojasnilih k raéunovodskim izkazom
izhajajo iz zaokroZzevanj na 1 EUR.

Vrednosti v izkazih in razkritjih niso prikazane v tisocih razen, &e je drugade predstavijeno.
Morebitne transakcije v tuji valuti so preraunane v porocevalsko valuto po menjalnem teéaju
na dan transakcije z referen¢ne teCajne liste Evropske centralne banke, ki jo objavlja Banka
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Slovenije. Tedajne razlike, ki nastanejo pri poravnavi taksnih transakcij in pri prevedbi denarnih
postavk, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Tedajne razlike, ki nastanejo pri nedenarnih postavkah, kot so lastniski instrumenti, razvrsceni
v skupino finanénih instrumentov, vrednotenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se
prikaZejo v izkazu poslovnega izida. Tecajne razlike, ki nastanejo pri nedenarnih postavkah,
kot so lastniski instrumenti, razvr§éeni v skupino financnih sredstev, razpoloZljivih za prodajo,
se prikaZejo v preseZku iz prevrednotenja skupaj z ué¢inkom vrednotenja po posteni vrednosti
v drugem vseobsegajotem donosu.

4.4.2. Neopredmetena sredstva

Zavarovalnica med neopredmetenimi sredstvi izkazuje nedenarna sredstva, ki soustvarjajo
poslovanje. Med neopredmetenimi sredstvi je izkazana kupnina za portfelj rentnih zavarovan;.

Zavarovalnica uporablja pri zacetnem pripoznanju model nabavne vrednosti, zato so
neopredmetena sredstva izkazana po nabavnih vrednostih, zmanjSanih za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Amortizirati se priénejo, ko so dana v uporabo, amortizacija je obradunana po metodi
enakomernega &asovnega amortiziranja od nabavne vrednosti po stopnji 10%. Doba in
metoda amortiziranja se pregledata najmanj na koncu vsakega poslovnega leta.

Nadomestljiva vrednost se preveri enkrat letno in se prilagodi, &e je to potrebno. Ce je
knjigovodska vrednost sredstev vecja od ocenjene nadomestljive vrednosti, se odpise do
zneska nadomestljive vrednosti v breme poslovnih odhodkov. Nadomestljiva vrednost je
vrednost, ki jo skrbnik programske opreme upoSteva pri letnem nadomestilu licence.

4.4.3. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so vrednotena po modelu nabavne vrednosti. Ob zacetnem
pripoznanju se v nabavno vrednost vitevajo nakupna cena in vsi strodki usposobitve sredstva
za nameravano uporabo. Po zagetnem pripoznanju se osnovna sredstva merijo po nabavni
vrednosti, znizani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.
Opredmetena osnovna sredstva se za¢nejo amortizirati, ko so na razpolago za uporabo.

Pri obradunu amortizacije se uporablja metoda enakomernega casovnega amortiziranja.
Preostale vrednosti, dobe koristnosti in metode amortiziranja opredmetenih osnovnih sredstev
se pregledajo ob koncu vsakega poslovnega leta in po potrebi prilagodijo za napre;j.

Spremembe se obravnavajo kot spremembe ocen. Sredstva v gradnji ali izdelavi se ne
amortizirajo, dokler niso na voljo za uporabo. Osnovno sredstvo se preneha amortizirati, ko se
odpravi njegovo pripoznanje.

Pripoznanje opredmetenega osnovnega sredstva ali kateregakoli pomembnega dela, ki je bil
prvotno pripoznan, se odpravi ob odtujitvi ali ko se ne pri¢akujejo ve& nobene prihodnje
gospodarske koristi od njegove uporabe ali odtujitve.

Dobiéek ali izguba, ki nastane ob odpravi pripoznanja sredstva (izradunana kot razlika med
&istimi prihodki od odtuijitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva), se vkljudi v izkaz poslovnega
izida ob odpravi pripoznanja sredstva.

Strodki vzdrZzevanja in popravil se v izkazu poslovnega izida pripoznajo v obdobju, ko
nastanejo. Nadaljnja vlaganja, ki povecujejo prihodnje gospodarske koristi, poviSujejo vrednost
opredmetenih osnovnih sredstev.
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Pravica do uporabe sredstev

Ob sklenitvi pogodbe se presoja, ali ta vsebuje najem. Pogodba vsebuje najem, &e se z njo
prenasa pravica do obvladovanja uporabe doloenega sredstva za dolo¢eno obdobje v
zameno za nadomestilo.

Zavarovalnica uporablja enoten pristop pripoznavanja in merjenja za vse najeme, razen za
kratkoro¢ne najeme (do enega leta) in najeme sredstev majhnih vrednosti (do 5.000 evrov).

Sredstvo, pridobljeno na osnovi najema, se pripozna kot pravica do uporabe sredstev in
obveznost iz najema. Sredstva in obveznosti se pripoznajo v vi$ini sedanje vrednosti najemnin,
ki bodo pla¢ane v skladu s skienjeno najemno pogodbo.

Prihodnje najemnine se diskontirajo po obrestni meri, sprejeti pri najemu, ali po predpostavljeni
obrestni meri za izposojanje, kadar obrestna mera ni doloéena.

Pri izraCunu pravice do uporabe sredstev se upos$teva tudi morebitne zacetne neposredne
stroSke in oceno stroskov, ki bodo nastali pri odstranitvi ali obnovitvi sredstva. Pravica do
uporabe sredstev se vrednoti po modelu nabavne vrednosti. Zagetna vrednost pravice se v
dobi uporabe zmanjSuje za amortizacijo in izgubo zaradi oslabitve ter popravlja za ponovno
merjenje obveznosti iz najema.

Obveznosti iz najema se po zadetnem pripoznanju povecujejo za obresti in zmanj$ujejo za
odpladila najemnin.

4.4.4. Financ¢na sredstva
Zavarovalnica razporedi finanéne nalozbe ob zacetnem pripoznanju v naslednje skupine:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida (FVTPL oz.
1. skupina);

- finan€na sredstva v posesti do zapadlosti v placilo (HTM oz. 2. skupina);

- posoijila, depoziti in terjatve (3. skupina);

- za prodajo razpoloZljiva financna sredstva (AFS oz. 4. skupina) .

Finangna sredstva se ob zagetnem pripoznanju izmerijo po posteni vrednosti. Zavarovalnica
pripozna finanéno naloZbo ob datumu poravnave.

Odprava pripoznanja finan€nih nalozb se izvrsi, ko potecejo pravice do denarnih tokov iz teh
finan¢nih naloZb, ali ko zavarovalnica prenese vsa tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastnistva
naloZzbe. Ratunovodske usmeritve glede oslabitve finanénih sredstev so prikazane v poglavju
4.5.11. Oslabitve.

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Sredstva te skupine vkljuCujejo dve podskupini: finanéna sredstva, namenjena trgovanju, ter
financna sredstva za katere se ob zagetnem pripoznanju dolo¢i, da bodo izmerjena po posteni
vrednosti skozi poslovni izid. Zavarovalnica ima vse nalozbe razvr$éene v skupino finanénih
sredstev, za katere je ob zaetnem pripoznanju dolo¢eno, da bodo izmerjena po posteni
vrednosti skozi poslovni izid. V finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, so vklju¢ena tudi finanéna sredstva, ki vsebujejo vgrajene izpeljane finanéne
instrumente.

Ob zatetnem pripoznanju se sredstvo izmeri po posteni vrednosti. Spremembe postene
vrednosti se pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida.
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Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti v placilo

Financna sredstva merjena po odplaéni vrednosti so neizvedena finanéna sredstva, ki
prinadajo dologljiva izplagila z dolo&eno zapadlostjo, ki jih zavarovalnica zmore in jih ima jasen
namen obdrzati v posesti do dospetja. Ce bi zavarovalnica prodala pomemben znesek
finanénih nalozb v posesti do zapadlosti, bi bilo treba celotni portfelj naloZb v posesti do
zapadlosti prerazvrstiti v skupino finanénih sredstev razpoloZljivih za prodajo. Nalozbe te
skupine se izkazujejo po metodi odplagdne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne
mere.

Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Finanéne nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoega donosa,
namerava zavarovalnica obdrzati v posesti nedoloéeno dolgo in jih lahko proda zaradi
likvidnostnih potreb ali sprememb obrestnih mer, te¢ajev ali cen lastnigkih vrednostnih
papirjev. Med finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo, zavarovalnica razporeja lastniske in
dolzniske vrednostne papirje ter nalozbe v investicijske sklade.

Ob zadetnem pripoznanju se sredstvo izmeri po posteni vrednosti, povecani za transakcijske
strodke. Sredstva te skupine se izkazujejo po posteni vrednosti, prihodki od obresti pa se
izradunavajo po efektivni obrestni meri. Spremembe postene vrednosti se pripoznajo
neposredno v drugem vseobsegajotem donosu kot povecanje ali zmanjSanje presezka iz
prevrednotenja, razen v primeru oslabitve sredstev ter v primeru te¢ajnih razlik pri denarnih
postavkah, kot so dolzniski vrednostni papirji, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Prevrednotenje se opravlja mesecno.

Posojila, depoziti in terjatve

Posojila, depoziti in terjatve so neizvedene finanéne nalozbe, ki prinaSajo doloCena ali
dologljiva izpladila in ki niso uvré&ene na delujodi trg. VkljuCujejo vioge pri bankah z nateenimi
obrestmi, posojila dana fiziénim in pravnim osebam, ter terjatve za obresti. Finanéne nalozbe,
razporejene v skupino posojila, depoziti in terjatve, so pripoznane na dan nastanka poslovnega
dogodka. Merijo se po metodi odplaéne vrednosti.

Postena vrednost finan€nih sredstev

Zavarovalnica meseéno ugotavlja posteno vrednost finanénih sredstev. Postena vrednost je
izmerjena na podlagi objavljenih cen na delujoéem trgu ali zunanjih virov, ki izhajajo iz trznih
podatkov.

Za potrebe razkrivanja nadina ugotavijanja postenih vrednosti finanénih sredstev je
uporabljena slede&a hierarhija postene vrednosti na datum merjenja:

— Raven 1: vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujoem trgu za identi¢na
sredstva (borzne cene).

— Raven 2: vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov (razen kotirajoCih cen
identiénih sredstev), pridobljenin posredno ali neposredno za identi¢no ali podobno
sredstvo.

— Raven 3: vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih
podatkov (»unobservable market inputs«).

4.4.5. Terjatve

AVRIO zavarovalnica deli terjatve na terjatve do kupcev, terjatve iz zavarovainih poslov,
terjatve za odmerjen davek in druge terjatve.

Terjatve vseh vrst se ob zagetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih
listin, ob predpostavki, da bodo poplatane. Zavarovalnica v vsakem obracunskem obdobju
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preverja indikatorje oslabitve. Ce obstajajo objektivni dokazi, da je treba terjatve oslabiti, se
zmanjSa knjigovodska vrednost terjatev in pripozna izguba iz naslova oslabitve v poslovnem
izidu.

Popravek vrednosti se izratunava kot znesek, ki je enak pri¢akovani izgubi v celotnem obdobju
trajanja finanénega sredstva. Zavarovalnica oblikuje skupine terjatev na podlagi prejetih
zavarovanj, zapadlosti in podobnih znacilnosti tveganja in po plaéljivosti v preteklih letih, ki
bodo popravijene za oceno poslovodstva o tem, ali so dejanske izgube zaradi tekoéih
gospodarskih razmer lahko vecje ali manj$e od izgub, ki so ocenjene na podlagi zgodovinskih
podatkov.

4.4.6. Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva obsegajo denar v blagajni in denarna sredstva na vpogled. Denarni
ustrezniki so kratkoro€ne nalozZbe, ki so hitro vnovéljive in pri katerih je tveganje spremembe
vrednosti nepomembno. Zavarovalnica med denarne ustreznike uvr§éa depozite na odpoklic.

Slabitev denarnih sredstev in denarnih ustreznikov se opravi, ko banka ni sposobna tekoée
poravnavati svojih obveznosti, oziroma ko ne izpolnjuje predpisanih koliénikov likvidnosti in
nadzor nad poslovanjem banke prevzame centralna banka.

4.4.7. Obveznosti iz zavarovalnih pogodb v okviru MSRP 4
OPREDELITEV ZAVAROVALNIH POGODB

V skladu z MSRP 4 je zavarovalna pogodba tista pogodba, po kateri ena pogodbena stranka
(zavarovatelj) prevzame pomembno veliko zavarovalno tveganje od druge pogodbene stranke
(zavarovanec) tako, da se zaveZe v primeru uresnicitve vnaprej opredelienega negotovega
prihodnjega dogodka, ki zavarovancu povzroéi §kodo, zavarovancu to $kodo povrniti.

Vsi produkti zavarovalnice so opredeljeni kot zavarovalne pogodbe, saj vsi vkljuéujejo
pomembno zavarovalno tveganje — izpladevanje dosmrtne ali druZinske rente.

ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE
Zavarovalnica v zvezi z vsemi obveznostmi do zavarovalcev, zavarovancev in drugih
upravicencev iz zavarovalnih pogodb oblikuje sledece zavarovalno-tehniéne rezervacije:

- rezervacije za prenosne premije,
- matemati¢ne rezervacije.

Zadostnost zavarovalno-tehniénih rezervacij se preverja s testom ustreznosti oblikovanih
rezervacij (LAT test) na vsak bilanéni datum.

REZERVACIJE ZA PRENOSNE PREMIJE

Rezervacije za prenosne premije predstavijajo tisti del kosmate obraunane premije, ki se
nanasa na prihodne poslovno leto. V primeru nemeseénega plaéevanja premije se prenosne
premije obracunavajo po metodi pro rata. Za zavarovanja z enkratnim plaé&ilom premije se te
rezervacije ne oblikujejo, temve¢ se obveznosti za prihodnja poslovna leta pripoznajo v
matematinih rezervacijah.

MATEMATICNE REZERVACIJE

Matemati¢ne rezervacije se izracunavajo za vsako zavarovalno pogodbo posebej pri éemer se
uporablja modificirana prospektivha metoda. Matemati¢ne rezervacije zavarovanja z obroénim
pladilom premije oblikujejo v viSini sedanje vrednosti ocenjenih bodo&ih obveznosti
zavarovalnice na podlagi sklenjenih zavarovanj, zmanj$ane za sedanjo vrednost ocenjenih
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bodoéih neto premij, za katere se pri¢akuje, da bodo vplacane na podlagi teh zavarovanj, ter
stroSkov pridobivanja zavarovan,.

Matematiéne rezervacije se za Zivljenjska zavarovanja, pri katerih se zavarovalna premija
plada v enkratnem znesku, oblikujejo v vi§ini sedanje vrednosti ocenjenih bodogih obveznosti
zavarovalnice, ki vkljuéujejo tudi rezervacijo za kritje stroSkov upravljanja teh zavarovan;.

Rezervacije so izratunane po tehni¢nih naértih posameznih zavarovanj pri Cemer se
upostevajo aktuarske predpostavke za zavarovalno tehniéne parametre, veljavna zakonska
dologila ter vse pogodbene obveznosti do zavarovanceyv, skladno z vsebino zavarovalne police
in zavarovalnih pogojev.

Zavarovalno-tehniéni parametri, ki jih upoSteva metoda, se bodisi ujemajo s parametri,
uporabljenimi pri izratunu zavarovalne premije, bodisi so korigirani za tiste kasneje
spremenjene okoli$¢ine, ki povedujejo vrednost obveznosti.

Za izradun rezervacij se uporabljajo slovenske rentne tablice smrinosti SIA65 ali
konservativnej$e in valuacijska obrestna mera, ki je nizja od 2,11 odstotka in tehnicne obrestne
mere za izradun premije.

4.4.8. Test ustreznosti oblikovanja obveznosti (LAT test)

Z LAT testom se oceni, ée so pripoznane zavarovalne obveznosti ustrezne, pri Cemer se
uporablja trenutne ocene prihodnjih denarnih tokov iz naslova zavarovalnih pogodb. Minimalne
zahteve za LAT standard po mednarodnih raéunovodskih standardih so naslednje:

a) Preizkus upo$teva trenutne ocene vseh pogodbenih denarnih tokov ter povezanih
denarnih tokov, kot so na primer stroski obravnave zahtevkov in denarnih tokov iz
naslova vgrajenih opcij in garancij.

b) Ce preizkus pokaZe, da obveznost ni ustrezna, se celoten primanjkljaj pripozna v
poslovnem izidu.

LAT test nam pojasni ali so obstojece rezervacije na preseéni dan oblikovane v zadostni visini
ali ne.

Zadostnost oblikovanih rezervacij (LAT test) se preverja na vsak bilanéni datum.

PREDPOSTAVKE
Pri izradunu obveznosti je upostevana trenutna ocena vseh bodocih priakovanih pogodbenih
denarnih in povezanih finan¢nih tokov, med drugim:

— izpladila rent,

~ izplacila rent iz naslova dobicka,

— izplacila rent v primeru smrti zavarovanca,

— izplacila rent v primeru invalidnosti zavarovanca,

— izplaéila v primeru odkupa zavarovanca,

— stroski zavarovalnice na enoto proizvoda vkljuéno z inflacijo,
— pogodbene premije.

Rezervacije so izratunane v dveh korakih in sicer:
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1. najboljSa ocena za zajamé&eno vi$ino rente in
2. najbolj§a ocena za prihodnja diskrecijska upravi¢enja.

Vrednotenje obveznosti se je izvedlo po posameznih policah z upostevanjem vseh bodod&ih
denarnih tokov.

Predpostavljene stopnje umrljivosti, dolgozivosti in obolevnosti temeljijo na notranjih analizah
lastnega portfelja zavarovanj, ki jih ima v svojem portfelju zavarovalnica, na podatkih drzavnih
statistinih uradov, podatkih ZPIZ-a in drugih virih.

Odstopi so modelirani deterministiéno na podlagi historiénih trendov zahtevkov za odstope
rentnih zavarovanj. Pri tem so v najvedji mozni meri upostevane omejitve iz pogojev glede tega
kdaj lahko zavarovanec zahteva odkup. Moznost odkupa pri rentnih zavarovanijih je omejena
na obdobje plaevanja premije.

Kalkulacija ocene stroSkov po policah je narejena na podlagi razdelitve obratovalnih stroskov
po stroSkovnih mestih in zavarovalnih vrstah v okviru skupine.

DISKONTIRANJE DENARNIH TOKOV
Kot diskontno stopnjo smo uporabili krivuljo donosnosti euro obmoéja na dan 3.1.2023 za vse
drzavne obveznice euro obmodja (vkljuéno z bonitetno oceno AAA), ki jo objavlja ECB.

SPREMEMBE V PREDPOSTAVKAH

Ocenili smo primernost in realnost predpostavk uporabljenih pri izradunu zavarovalno-
tehni€nih rezervacij za namene LAT testa. Posebej je bila narejena primerjava med
priCakovanim in dejanskim gibanjem za spioSne predpostavke, predpostavke v povezavi s
prihodnjimi ukrepi upravljanja, predpostavke v povezavi z prihodnimi diskrecijskimi upraviéen;ji
ter predpostavke v povezavi ravnanjem imetnikov polic.

Pri tem je ugotovijeno, da ne prihaja do pomembnejsih razlik med pri¢akovanimi in dejanskimi
Skodnimi zahtevki. Analiza pokaze, da je model dobro predvidel dejanske $kode, plagano
premijo in izplaCane rente, precenil pa bi frekvenco in viSino odkupov. Pri tem parametru gre
za priakovana nihanja skozi ¢as.

Projekcije predpostavk o ravnanju zavarovaica so narejene na povpreéni incidenci 3 letnih
dejanskih incidenc, ki znesejo 3,8%, kar je manj kot je bilo predpostavljeno v lanskem letu. Te
stopnje so uporabliene za prenesen RPZ portfelj, medtem ko so za nova zavarovanja
uporabljale enake stopnje kot pri lanskem vrednotenju. Lo¢ena obravnava je potrebna, ker je
portfelj, ki je bil prenesen, pasiven portfelj,

RPZ/RZ pogodbe vsebujejo 3 vrste biometricnega tveganja

— Rizik smrti med aktivnim obdobjem placevanja premije
— Rizik poklicne invalidnosti med aktivnim obdobjem
— Rizik dolgoZivosti v asu prejemanija rente.

Validacija parametrov je pokazala, da so ocene biometri¢nih predpostavk primerne in zato v
biometriénih predpostavkah ni sprememb.

Zavarovalnica vsako leto izvede kalkulacijo stroSkov — razdelitev stroSkov po stro$kovnih
mestih in stroskovnih nosilcih. Ocena fiksnih stroSkov na posamezno polico je pri sedanjem
vrednotenju viSja kot lani. Razlog je v implementaciji primerljive metodologije med modelom
alokacije stroSkov po Sll in MSRP 17 in je del stroSkov pridobitve zavarovanj porazdeljen tudi
med obstojeée police.
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REZULTAT LAT TEST
Na podlagi predpostavijenih parametrov rezultat testa ustreznosti rezervacij potrjujejo
zadostnost viSine oblikovanih rezervacije zavarovalnice.

TEST OBCUTLJIVOSTI

Na vrednotenje obveznosti v najvedji meri vpliva dolocitev zavarovalno-tehniCnih parametrov,
kot so dolgoZivost, prekinitev zavarovanj, stroski poslovanja ter diskontne stopnje. S
preizkusom obéutljivosti parametrov se ugotavlja vpliv spremembe nastetih spremenljivk na
vi§ino prihodnjih obveznosti, vi§ino rezervacij in teko¢i poslovni izid. Spremembe predstavljajo
smiselne mozZne variacije omenjenih parametrov, ki bi se lahko zgodile v prihodnosti in bi imele
pomemben vpliv na posiovanje zavarovalnic.

Upostevale so se naslednje spremembe parametrov:
— sprememba predpostavke dolgozivosti (+/-10%);
— sprememba stopnje odstopov za +/- 10 odstotkov;
— sprememba stopnje povprecnih stroSkov na polico za +/- 10 odstotkov;
— sprememba diskontne stopnje za +/- 10 baziénih tock.

Tabela 4: Prikaz vpliva spremembe parametrov na vi§ino zavarovalno tehniénih rezervacij.

Mortaliteta

. 7 Storno Stroski Krl\{ulja b g
prejemnikov rent stopnja)

- -109 . +10 | -10 bazitnih
+10% 10% | +10% | -10%| +10% 10% baziénih tock tock

Vpliv na vidino
rezervacij -77.824| 86.585| 8.284 |-8.756 | 98.768 | -95.970 -91.767 99.808

Test obd&utliivosti na parametre ni pokazal materialnega vpliva na poslovni rezultat
zavarovalnice.

Z 1.1.2023 zaénejo veljati novi raéunovodski standardi MSRP 17, ki na novo opredeljujejo
merjenje zavarovalnih pogodb. Zato je test ustreznosti oblikovanja obveznosti ne bo ve¢ izvajal
v taksni obliki kot do sedaj.

4.4.9. Rezervacije za zaposlence

Rezervacije za zaposlence obsegajo rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi. lzradun rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine je narejen na podiagi
aktuarske metode vrednotenja, ki uposteva sorazmernost vradunavanja zasluzkov z
opravljenim delom. V skladu z mednarodnim racunovodskim standardom (v nadaljevanju
MRS) 19 so pri izradunu upostevane aktuarske predpostavke in sicer diskontna stopnja,
smrtnost, starostno in invalidsko upokojevanje, fluktuacija zaposlenih in rast plac.

V izradunu rezervacij za pokojnine in odpravnine ob upokojitvi so bile upostevane naslednje
ocene in predpostavke:

— pricakovana smrtnost na podlagi tablic umrljivosti prebivalstva Republike Slovenije iz
leta 2007 (Statistiéni urad RS), pri éemer se uposteva selekcijski faktor 50%;

— pri¢akovana letna fluktuacija zaposlenih v odvisnosti od starosti, ki se giblje v povpreéju
2,7 odstotka; po 51 letu starosti pa se predpostavlja ni¢elna fluktuacija kadrov;

— priéakovana rast povpreéne plate v RS v visini 3,5 odstotka letno in povprecno
pri¢akovano rast pla¢ v druzbi v visini 3,2% letno;

— krivulja donosnosti euro obmocja na dan 3.1.2023 za vse drzavne obveznice euro
obmogja
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Spremembe rezervacij za zaposlence se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, v okviru
obratovalnin stro3kov (stroSkov dela). Prevrednotenje rezervacij ki nastanejo zaradi
povecanja ali zmanj$anja sedanje vrednosti obveznosti ob spremembi aktuarskih postavk in
izkustvenih prilagoditev, pa se pripozna kot aktuarske dobitke oziroma izgube v drugem
vseobsegajoéem donosu.

4.4.10. Obveznosti

Ob zaletnem pripoznanju se obveznosti ovrednotijo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin o
njihovem nastanku.

Obveznosti obsegajo obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov, obveznosti do
zaposienih in dobaviteljev, druge obveznosti ter kratkoroéne vnaprej vracunane stro$ke oz.
odhodke in kratkoroéno odlozene prihodke.

Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov obsegajo vnaprej platane zneske
zavarovalcev, ki se poraCunajo z izdajanjem raunov za dejansko sklenjeno zavarovalno
pogodbo.

4.4.11. Oslabitve

FINANCNA SREDSTVA

Zavarovalnica enkrat letno, na bilancni datum, oceni, ali obstaja nepristranski dokaz za
oslabitev finan¢nih sredstev. lzguba zaradi oslabitve finan¢nih sredstev se pripozna samo, &e
obstajajo nepristranski dokazi o oslabitvi zaradi dogodka, ki se je zgodil po zaéetnem
pripoznanju financnih nalozb in vpliva na ocenjene prihodnje denarne tokove finan&ne nalozbe
ali skupine finanénih nalozb in ga je mogoce zanesljivo oceniti.

Ce tak$ni dokazi obstajajo, zavarovalnica sredstvo oslabi in izgubo iz naslova oslabitve
evidentira v izkaz poslovnega izida. Pri finan¢nih sredstvih, razpoloZljivih za prodajo, se
nabrana izguba iz finanénega sredstva prenese iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid.

Oslabitev dolZniSkih vrednostnih papirjev, razporejenih med naloZbe po posteni vrednosti skozi
poslovni izid, se opravi po trznem te¢aju na dan vrednotenja. Izguba iz naslova oslabitve je
izkazana v izkazu poslovnega izida.

Oslabitev dolzniSkih instrumentov se opravi na podlagi indikatorjev, ki dokazujejo
nepristranske dokaze za slabitev finan¢nih nalozb. Zavarovalnica $teje, da obstajajo indikatorji,
ki predstavljajo nepristranske dokaze za slabitev instrumenta, kadar izdajatelj ne izpolnjuje
pogodbenih obveznosti, ali v primeru pomembnega padca bonitetne ocene izdajatelja
dolzniskega instrumenta. Oslabitev opravi glede na ocenjeno trzno vrednost in jo izkaZze v
poslovnem izidu.

Zavarovalnica odpravi oslabitev dolzniSkega finanénega instrumenta, ¢e izdajatelj poravna vse
zapadle neplaCane obveznosti, ki izhajajo iz tega instrumenta. Odprava oslabitve se pripozna
skozi poslovni izid. Oslabitev lastniSkih vrednostnih papirjev, razporejenih med naloZbe,
razpoloZljive za prodajo, se opravi na podlagi indikatorjev, ki dokazujejo nepristranske dokaze
za slabitev finanénih sredstev.

V skladu z MRS 39 je nepristranski dokaz za slabitev finanénega instrumenta tudi informacija
o pomembnih spremembah z neugodnim uéinkom, do katerih je prislo v tehnoloskem, trznem,
gospodarskem ali pravnem okolju, v katerem posluje izdajatelj in ki nakazujejo, da vrednosti
finanéne nalozbe v kapitalski instrument morda ne bo mogoge nadomestiti. Pomembno ali
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dolgotrajneje zmanj$anje postene vrednosti finanéne nalozbe v kapitalski instrument pod
njeno izvirno vrednost je po MRS 39 prav tako nepristranski dokaz o oslabitvi.

POSOJILA IN TERJATVE

Zavarovalnica najprej oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o oslabitvi, posebej za terjatve
in posojila, ki so pomembni samostojno, in posebej ali skupno za terjatve in posojila, ki niso
pomembni samostojno. Ce zavarovalnica ugotovi, da ne obstajajo nepristranski dokazi o
oslabitvi posebej ocenjenega finan&nega sredstva, bodisi pomembnega ali ne, vkljuci to
sredstvo v analizo na podlagi zapadlosti nepla&anih terjatev in oceni njegovo skupno izgubo
zaradi oslabitve.

Oslabitev posojil in terjatev se opravi na podlagi indikatorjev, ki dokazujejo nepristranske
dokaze za slabitev finanénih naloZzb. Kot nepristranski dokaz zavarovalnica Steje
neizpolnjevanje pogodbenih obveznosti, uvedbo insolventnega postopka itd.

Zavarovalnica na vsak bilanéni datum preveri, ali obstajajo objektivni dokazi za oslabitev
terjatev. Oslabitev predstavlja oceno izgub iz naslova kreditnega tveganja zavarovalnice in se
evidentira prek poslovnega izida. Zavarovalnica presoja obstoj znamen;j slabitev skupinsko
glede na dobo zapadlosti neplaganih terjatev, pri cemer se terjatve uvr§€ajo v starostne
skupine glede na kreditno tveganje zavarovanca.

4.412. Kapital

Osnovni kapital druzbe sestavljajo kosovne delnice. Vse so navadne delnice in dajejo imetniku
glasovalno pravico ter na podlagi sklepa skup$gine pravico do dividend. Zavarovalnica nima
vpisanih nevplaéanih delnic.

Kapitalske rezerve v izkazu finanénega polozaja izkazujejo vplacani presezek kapitala.
Rezerve iz dobitka sestavljajo zakonske rezerve, ki se oblikujejo na podlagi sklepa uprave
zavarovalnice in skupsdinskega sklepa, ter dolgoro¢no krepijo kapitalsko ustreznost
zavarovalnice. Namen uporabe kapitalskih in zakonskih rezerv dolo¢a Zakon o gospodarskih
druzbah. Statut zavarovalnice ne predvideva oblikovanja statutarnih rezerv.

4.4.13. Davki

Davki v izkazu poslovnega izida obsegajo tekoSe odmerjene davke in odloZene davke.
Obdavéitev je v radunovodskih izkazih izkazana v skladu z veljavno slovensko davéno
zakonodajo.

Odmerjeni davek je izradunan na podlagi obdavcéljivega dobitka poslovnega leta z uporabo
predpisane davéne stopnje, veljavne na dan izkaza finanénega poloZaja. Veljavna davéna
stopnja za leto 2022 je 19 odstotkov.

Odlozeni davki se oblikujejo takrat, ko med davéno vrednostjo osnove sredstev in obveznosti
ter njihovimi knjigovodskimi vrednostmi v raunovodskih izkazih nastajajo zagasne razlike.
Odlozeni davki se oblikujejo po davéni stopnii, kakrsna naj bi veljala ob spros¢anju odloZenih
davkov. Uginki pripoznanja terjatev ali obveznosti za odloZene davke so izkazani kot prihodek
ali odhodek v izkazu poslovnega izida, razen kadar se odloZeni davek pojavi iz poslovnega
dogodka, ki se je pripoznal v drugem vseobsegajofem donosu.

Terjatve za odloZene davke se pripoznajo v obsegu, za katerega je verjetno, da bo lahko pokrit
s prihodnjim obdavéljivim dobickom, ki ga bodo bremenile. Terjatve se preverijo na vsak datum
porodanja in se oslabijo za tisti del terjatev, za katerega ni mogoce pri¢akovati, da bo zanj v
prihodnosti obstajal ustrezen obdavéljiv dobitek, v breme katerega bo mogoge uporabiti
neizkori§cene davéne izgube.
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4.4.14. Prihodki

Prihodki so kosmati pritoki gospodarskih koristi obdobja, ki nastanejo med rednim delovanjem
zavarovalnice, Ce povzrogajo povelanje kapitala, razen poveéan; iz novih vplaéil prinasalcev
kapitala.

Prihodki se pripoznajo, ko je verjetno, da bodo prihodnje gospodarske koristi pritekale v
zavarovalnico in da je koristi mogocCe zanesljivo izmeriti. Prihodki se merijo po vrednosti, po
kateri je mogoce zamenjati sredstvo ali obveznost med dobro obves&enima strankama v poslu.

Prihodki v zavarovalnici obsegajo Ciste prihodke od zavarovalnih premij, prihodke od nalozb,
druge zavarovalne prihodke in druge prihodke.

PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so izracunani iz kosmatih zavarovalnih premij zmanj$ani
za pozavarovalni del ter popravljeni za spremembo kosmate prenosne premije. Osnova za
pripoznanje kosmatih zavarovalnih premij so fakturirane premije.

PRIHODKI OD NALOZB

Financne prihodke sestavljajo prihodki od dividend, obrestni prihodki, spremembe postene
vrednosti, dobi€ki pri odtujitvah naloZb, drugi finanéni prihodki.

Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo, ko so te odobrene za izpladilo.
Obrestni prihodki se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih obrestnih mer,
razen za finan¢na sredstva, razvr§¢ena v skupino po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
Prihodki zaradi spremembe postene vrednosti finan¢nih sredstev se nanasajo na rezultate
kasnejSega merjenja postene vrednosti finanénih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti
prek poslovnega izida. Dobicki pri odtujitvah finanénih nalozb se nanas$ajo na odpravo
pripoznanja financnih sredstev, razen finanénih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti
prek poslovnega izida. Dobi¢ek predstavija razliko med knjigovodsko vrednostjo finanénega
sredstva in njegovo prodajno vrednostjo.

DRUGI PRIHODKI

Zavarovalnica prihodke pripoznava skladno z usmeritvami MSRP 15 v naslednjih korakih:
— ldentifikacija pogodbe;
— Identifikacija lo€enih izvrSitvenih obvez;
— Doloéitev cene;
— Razporeditev cene na izvrsitvene obveze;
- Pripoznanje prihodkov, ko je izpolnjena izvritvena obveza.

Prihodki se merijo po po$teni vrednosti prejemkov oz. terjatev in predstavljajo zneske terjatev
za blago in storitve, dobavljene v poslovanju, zmanj$ane za popuste in prodajne davke.

Zavarovalnica v svojih izkazih pripoznava prihodke storitev za Sklad obrtnikov in podjetnikov.
Prihodki od storitev se pripoznajo, ko je storitev opravljena, z rednimi meseé&nimi fakturami za
tekoCe obdobje.

OBVEZNOSTI NA PODLAGI POGODB S KUPCI

Obveznost iz pogodbe je obveznost prenosa blaga ali storitev na kupca v zameno za
nadomestilo, ki ga je zavarovalnica prejela od kupca. V okviru obveznosti iz pogodb s kupci
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zavarovalnica ne izkazuje obveznosti. Obveznosti iz pogodbe se pripoznajo kot prihodki, ko
zavarovalnica izpolni svojo izvritveno obvezo po pogodbi.

4.4.15. Odhodki

Odhodki obsegajo &iste odhodke za $kode, spremembo drugih zavarovalno-tehniCnih
rezervacij, spremembo zavarovalno-tehniénih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje, obratovalne strodke, odhodke nalozb, druge zavarovalne odhodke in
druge odhodke.

CISTI ODHODKI ZA SKODE

Cisti odhodki za $kode so obradunani kosmati zneski $kod (odskodnine in cenilni stroski),
zmanj$ani za pozavarovalni del ter popravljeni za spremembo kosmatih Skodnih rezervacij.
Med odhodke za $kode zavarovainica $teje izplatane rente ter odkupne vrednosti zavarovan;.

SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ

Odhodki za spremembo drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij obsegajo spremembo
matematiénih rezervacij.

OBRATOVALNI STROSKI

V izkazu poslovnega izida so obratovalni stroski izkazani po naravnih vrstah. Obsegajo stroske
pridobivanja zavarovanj (stroski provizij za sklepanje zavarovanj in drugi stroski pridobivanja
zavarovanj) ter druge obratovalne stro$ke. Drugi obratovalni stro3ki zajemajo amortizacijo,
stroSke dela, stroske materiala in storitev, strodke vzdrzevanja programske opreme ter ostale
stroske.

ODHODKI NALOZB

Odhodki nalozb so odhodki od obresti, odhodki zaradi spremembe poStene vrednosti, izgube
pri odtujitvi finan&nih sredstev, odhodki iz naslova slabitev in drugi finan¢ni odhodki.

Odhodki od obresti se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih obresti, razen
za finanéna sredstva, razvré&ena v skupino po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
Odhodki zaradi spremembe postene vrednosti finan¢nih sredstev se nanaSajo na rezultate
kasnejéega merjenja postene vrednosti finanénih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti
prek poslovnega izida. lzgube pri odtujitvah finanénih naloZzb se nana$ajo na odpravo
pripoznanja finanénih sredstev, razen finanénih sredstev, vrednotenih po posteni vrednost
prek poslovnega izida. l1zguba predstavlja razliko med knjigovodsko vrednostjo finan¢nega
sredstva in njegovo prodajno vrednostjo.

DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI

Drugi zavarovalni odhodki obsegajo odhodke za preventivno dejavnost in druge zavarovaine
odhodke. V izkazu poslovnega izida so pripoznani, ko je storitev opravljena.

4.4.16. Cisti dobi¢ek na delnico

Zavarovalnica izkazuje osnovno dobiékonosnost delnice, ki jo izrauna tako, da dobicek
oziroma izgubo, ki pripada navadnim delni¢arjem, deli s Stevilom navadnih delnic v posiovnem
letu. Popravljeni &isti dobigek na delnico je enak osnovnemu dobicku, ker vse delnice druzbe
pripadajo istemu razredu navadnih imenskih kosovnih delnic.
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4.5. Racunovodske ocene in presoje pri uporabi raéunovodskih
usmeritev

Zavarovalnica oblikuje ocene in predpostavke. Ocene in presoje temeljjo na preteklih
izkusnjah in drugih dejavnikih, vkljuéno s pri¢akovanji prihodnjin dogodkov, ki se v danem
trenutku zdijo smiselna. Ocene in presoje se nenehno preverja na podlagi dodatnih informacij
ter sprememb poslovnega okolja, v katerem zavarovalnica deluje. Dejanski podatki v
naslednjih obra¢unskih obdobjih lahko od predpostavk odstopajo.

Glavni viri negotovosti pri raunovodskih ocenah in presojah se nana$ajo na neustrezno
metodo, napacno uporabo predpostavk in pomanjkljive zunanje informacije v trenutku
oblikovanja ocen in presoj. Zavarovalnica letno preverja primernost uporabljenih ocen in presoj
in ocenjuje, da so postavke, pri katerih obstaja pomemben vir negotovosti, zavarovalno
tehniéne rezervacije in finanéna sredstva. Glavne ocene in predpostavke na dan izkaza
finan¢nega poloZaja, ki se nanasajo na prihodnje poslovanje, so navedene v nadaljevanju.

4.5.1. Zavarovalno-tehnicne rezervacije

Nacin oblikovanja in uporabljene predpostavke so opisane v poglavju 4.5.7. Obveznosti iz
zavarovalnih pogodb v okviru MSRP4. Na dan 31. 12. 2022 je zavarovalnica izkazala
zavarovalno-tehniCne rezervacije za vsa zavarovanja v viini 12.421.508 eurov (v letu 2021
12.366.380 eurov).

Visina oblikovanih matemati¢nih rezervacij je odvisna od parametrov, ki jih zavarovalnica
uporablja pri izragunu premij. Ce parametri iz izraéuna premije bistveno odstopajo od trenutnih
okolis€in in bi to pomenilo oblikovanje dodatnih obveznosti, se parametre prilagodi.

SPREMEMBE RACUNOVODSKIH OCEN IN PRESOJ

V letu 2022 ni sprememb radunovodskih ocen ali presoj.

4.6. Uvedba novih in prenovljenih Mednarodnih raéunovodskih
standardov (»MSRP«)

Standardi oz. pojasnila OMRS, ki prvikrat stopijo v veljavo za leto, ki se je koncalo 31.
12. 2022

Dobicki pred nameravano uporabo, Koéljive pogodbe - stroki izpolnjevanja pogodbe,
Temeljni okvir za raunovodsko poro¢anje — spremembe ozkega podroéja uporabe MRS
16, MRS 37 in MSRP 3, in Letne izboljSave MSRP 2018-2020 — spremembe MSRP 1,
MSRP 9, MSRP 16 in MRS 41 (izdane 14. 5. 2020 in veljavne za letna obdobja od vkljuéno
1. 1. 2022).

Sprememba MRS 16 podjetju prepoveduje odStetie kakrsnih koli prihodkov od prodaje
predmetov od stroska opredmetenega osnovnega sredstva, medtem ko podjetje pripravija
sredstvo za nameravano uporabo. Prihodki od prodaje takih predmetov so, skupaj s strodki
njihove proizvodnje, zdaj pripoznani v poslovnem izidu. Podjetje mora uporabiti MRS 2 za
izmero stroska teh predmetov. StroSek ne vkljuuje amortizacije preizku$anega sredstva, ker
ni pripravljeno za nameravano uporabo. Sprememba MRS 16 pojasnjuje tudi, da podjetje
»preizkusa, ali sredstvo pravilno deluje«, ko ocenjuje tehni¢no in fiziéno delovanje sredstva.
Finanéna uspesnost sredstva za to ocenjevanje ni relevantna. Sredstvo utegne biti torej
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zmozno delovanja v skladu z namerami poslovodstva in predmet amortizacije, preden doseze
raven operativne uginkovitosti, ki jo pricakuje poslovodstvo.

Sprememba MRS 37 pojasnjuje pomen »strodkov izpolnitve pogodbe«. Sprememba
pojasnjuje, da neposredni stroski izpolnitve pogodbe obsegajo dodatne stroSke izpolnitve
zadevne pogodbe ter razporeditev drugih stroskov, ki se nana$ajo neposredno na izpolnitev.
Sprememba pojasnjuje tudi, da podjetje, preden se oblikuje posebna rezervacija za kocljivo
pogodbo, pripozna izgubo zaradi oslabitve sredstev, uporablienih za izpolnitev takSne
pogodbe, namesto sredstev, povezanih s takSno pogodbo.

MSRP 3 je bil spremenjen tako, da se nanasa na Temeljni okvir za ratunovodsko porocanje
iz leta 2018 za dologitev, kaj predstavija sredstvo ali obveznost v poslovni zdruZitvi. Pred
spremembo se je MSRP 3 nanasal na Temeljni okvir za raunovodsko porocanje iz leta 2001.
Poleg tega je bila v MSRP 3 dodana nova izjema za obveznosti in pogojne obveznosti. Izjema
navaja, da bi se moralo za nekatere vrste obveznosti in pogojnih obveznosti podjetje, ki
uporablja MSRP 3, sklicevati na MRS 37 ali OPMSRP 21, in ne na Temeljni okvir 2018. Brez
te nove izjeme bi podjetje pripoznalo nekatere obveznosti v poslovni zdruZitvi, ki jih ne bi
pripoznalo po MRS 37. Zato bi moralo podjetje takoj po pridobitvi odpraviti pripoznanje takih
obveznosti in pripoznati dobigek, ki ne prikazuje gospodarskega dobicka. Pojasnjeno je bilo
tudi, da pridobitelj ne bi smel pripoznati pogojnih sredstev, kot so opredeliena v MRS 37, na
datum pridobitve.

Sprememba MSRP 9 obravnava, katera placila bi bilo treba vkljuéiti v 10% test za odpravo
pripoznanja finan&nih obveznosti. Stroski ali placila bi bili lahko plagani bodisi tretjim osebam
bodisi posojilodajalcu. V sklopu spremembe stroski ali placila tretjim osebam ne bodo vkljuceni
v 10% test.

Ponazorilni zgled 13, prilozen MSRP 15, je bil spremenjen tako, da je odstranjena ponazoritev
pladil najemnika v zvezi z izbolj$anji sredstev v najemu. Razlog za spremembo je odstranitev
vsakréne morebitne zmede glede obravnave spodbud za najem.

MSRP 1 omogoca oprostitev, &e odvisna druzba sprejme MSRP kasneje kot njena maticna
druzba. Odvisna druzba lahko izmeri svoja sredstva in obveznosti po neodpisanih vrednostih,
ki bi bile vkljuéene v konsolidirane ratunovodske izkaze njene matine druZbe, na podlagi
datuma prehoda matiéne druzbe na MSRP, ¢e ne bi bilo izvedenih prilagoditev za
konsolidacijske postopke in uéinke poslovne zdruzitve, v kateri je matiéna druzba pridobila
odvisno druzbo. MSRP 1 je bil spremenjen, da bi podjetiem, ki so se odlogila za to izjemo iz
MSRP 1, omogo&il tudi merjenje kumulativnih razlik pri prevedbi z rabo zneskov, o katerih
poroéa matiéna druzba, na podlagi datuma prehoda mati¢ne druzbe na MSRP. Sprememba
MSRP 1 razsirja gornjo iziemo na kumulativne razlike pri prevedbi, da bi zmanjSala stroSke za
podjetja, ki prvikrat uporabljajo MSRP. Ta sprememba bo veljala tudi za pridruzena podjetja in
skupne podvige, ki so se odloéili izkoristiti to izjemo iz MSRP 1.

Zahteva, da podjetja pri merjenju postene vrednosti v sklopu MRS 41 izlogijo denarne tokove
za obdavéenje, je bila odstranjena. Ta sprememba je namenjena usklajevanju z zahtevo v
standardu po diskontiranju denarnih tokov na podiagi po obdav€itvi.

Zavarovalnica je ocenila uéinke sprememb in le-te nimajo vpliva na raéunovodske
izkaze zavarovalnice na 31. 12. 2022.

Standardi in spremembe, ki veljajo od vkijuéno 1. 1. 2023 naprej
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MSRP 17 Zavarovalne pogodbe (izdano 18. 5. 2017 in velja za letna obdobja od vkljuéno
1. 1. 2023 naprej). MSRP 17 nadome&&a MSRP 4, ki je podjetjem izjemoma omogoéil, da
zavarovalne pogodbe $e naprej obracunavajo v skladu z obstojeéimi praksami. Poslediéno so
vlagatelji s teZzavo primerjali in razlo¢evali finanéno uspesnost sicer podobnih zavarovainic.
MSRP 17 zahteva uporabo enotnega pristopa za vse vrste zavarovalnih pogodb, vkljuéno s
pozavarovalnimi pogodbami, ki jih ima zavarovatelj. Standard zahteva pripoznavanje in
merjenje skupin zavarovalnih pogodb s: (i) tveganju prilagojeno sedanjo vrednostjo prihodnjih
denarnih tokov (. i. fulfilment cash flows oz. denarni tokovi iz naslova izpolnitve), ki vkljuéuje
vse razpolozljive informacije o denarnih tokovih iz naslova izpolnitve na naéin, ki je dosleden
s pomembnimi trznimi informacijami, pove&ano (e je ta vrednost obveznost) ali zmanj$ano
(Ce je ta vrednost sredstvo) za (i) znesek, ki predstavlja nezasluzen dobicek v skupini pogodb
(marZa pogodbenih storitev). Zavarovatelji bodo dobiéek iz skupine zavarovalnih pogodb
pripoznali v obdobju, v katerem zagotavljajo zavarovalno kritje, in ko so izvzete iz tveganja. Ce
skupina pogodb ustvarja ali pri¢ne ustvarjati izgubo, podjetje izgubo nemudoma pripozna.

Spremembe MSRP 17 in sprememba MSRP 4 (izdane 25. 6. 2020 in veljavne za letna
obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023 naprej). Spremembe vkljuéujejo vrsto pojasnil, namenjenih
olajsanju uvedbe MSRP 17 in poenostavitvi nekaterih zahtev standarda in prehoda.
Spremembe se nana$ajo na osem podrodij MSRP 17 in niso namenjene spreminjanju
temeljih nacel standarda. Uvedene so bile naslednje spremembe MSRP 17:

~ Datum zacetka veljavnosti: Datum zacetka veljavnosti MSRP 17 (ki vkljuéuje
spremembe) je bil odloZen za dve leti, na letna poro¢evalska obdobja od vkljuno 1.
1. 2023; prav tako je bil odloZen fiksno dologeni datum prenehanja veljavnosti
zaCasne oprostitve od uporabe MSRP 9 v MSRP 4, in sicer na letna poro&evalska
obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023.

— Pricakovana izterjava denarnih tokov iz naslova pridobitve zavarovanj: Podjetje
mora dodeliti del stroskov pridobivanja na s tem povezana pri¢akovana podalj$anja
pogodb in te strodke pripoznati kot sredstvo, dokler ne pripozna podalj$anj pogodb.
Podjetja morajo oceniti izterljivost sredstva na vsak poro&evalski datum in v pojasnilih
k ratunovodskim izkazom zagotoviti konkretne informacije o sredstvu.

— Pogodbeno-storitvena marza, ki jo je mogoée pripisati investicijskim storitvam:
Enote kritja je treba opredeliti, upostevajo¢ koli¢ino ugodnosti in pri¢akovano obdobje
tako zavarovalnega kritja kot tudi investicijskih storitev za pogodbe v sklopu pristopa
s spremenljivim pladilom in za druge pogodbe s »storitvami dobi¢ka na nalozbe« v
okviru splodnega modela. Stroske, povezane z naloZbenimi dejavnostmi, bi bilo treba
vkljuciti kot denarne tokove v okviru zavarovaine pogodbe, kolikor podjetje opravija
dejavnosti, ki za imetnika police izbolj$ujejo ugodnosti iz zavarovalnega kritja.

— Sklenjene pozavarovalne pogodbe - povrnitev izgub: Ko podjetje pripozna izgubo
ob prvotnem pripoznanju ko€ljive skupine zavarovalnih pogodb, na katerih temelji
pozavarovanje, ali ob dodajanju kogljivih zavarovalnih pogodb, na katerih temelji
pozavarovanje, v skupino, bi moralo podjetje prilagoditi pogodbeno-storitveno marzo
povezane skupine skienjenih pozavarovalnih pogodb in pripoznati dobiéek na
sklenjene pozavarovalne pogodbe. Znesek izgube, povrnjene iz naslova sklenjene
pozavarovalne pogodbe se dologi z zmnozkom izgube, pripoznane na zavarovalnih
pogodbah, na katerih temelji pozavarovanje, in odstotka terjatev iz naslova
zavarovalnih pogodb, na katerih temelji pozavarovanje, za katere podijetje pridakuje,
da jih bo povrnilo iz sklenjene pozavarovaine pogodbe. Ta zahteva bi veljala le, ko se
sklenjeno pozavarovaino pogodbo pripozna pred ali hkrati s pripoznanjem izgube iz
naslova zavarovalnih pogodb, na katerih temelji pozavarovanije.

— Druge spremembe: Druge spremembe vkljucujejo izkljuéitev iz podrogja uporabe za
dologene pogodbe o kreditnih karticah (ali podobne pogodbe) in nekatere posojilne
pogodbe; predstavitev sredstev in obveznosti iz naslova zavarovalnih pogodb v
izkazu finanénega poloZaja v portfeljih namesto skupinah: uporabnost moznosti
zmanjsevanja tveganj pri zmanjsevanju finanénih tveganj s pomogjo sklenjenih
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pozavarovalnih pogodb in neizvedenih finanénih instrumentov po posteni vrednosti
skozi poslovni izid; izbira raéunovodske usmeritve za spremembo presoj, opravijenih
v prejénjih medletnih radunovodskih izkazih pri uporabi MSRP 17; vklju&itev plail in
prejemkov iz naslova davka na dohodek, s katerimi je mogoce posebej bremeniti
imetnika police po dolo&bah zavarovalne pogodbe v denarnih tokovih iz naslova
izpolnitve; in izbrane pomod&i ob prehodu ter druge manj$e spremembe.

Zavarovalnica je ocenila uéinke sprememb, ki so podani v nadaljevanju.

Spremembe MRS 1 in MSRP Stali$ée o praksi 2: Razkrivanje racunovodskih usmeritev
(izdano 12. 2. 2021 in velja za letna obdobja od vklju¢no 1. 1. 2023 naprej). MRS 1 je bil
spremenjen tako, da od podjetij zahteva, da namesto bistvenih ratunovodskih usmeritev
razkrijejo pomembne informacije o svojih raéunovodskih usmeritvah. Sprememba je opredelila
pomembne informacije o raunovodskih usmeritvah. Sprememba tudi pojasnjuje, da se
informacije o radunovodskih usmeritvah smatrajo kot pomembne, e brez njih uporabniki
raéunovodskih izkazov ne bi mogli razumeti drugih pomembnih informacij v ratunovodskih
izkazih. V spremembah so podani tudi ponazorilni zgledi informacij o raunovodskih
usmeritvah, za katere obstaja verjetnost, da se tejejo kot pomembne za radunovodske izkaze
podjetja. Nadalje sprememba MRS 1 pojasnjuje, da informacij o nepomembnih ragunovodskih
usmeritvah ni treba razkriti. V primeru, da do tovrstnega razkritje vseeno pride, slednje ne sme
zakriti pomembnih informacij o raéunovodskih usmeritvah. V podporo tej spremembi je bilo
spremenjeno tudi staliée o praksi MSRP 2 »Presoja pomembnosti«, da bi podalo napotke o
tem, kako upostevati koncept pomembnosti pri razkritjih raunovodskih usmeritev.

Zavarovalnica je ocenila uéinke sprememb in le-te nimajo vpliva na raéunovodske
izkaze zavarovalnice na 31. 12. 2022.

Spremembe MRS 8: Opredelitev raéunovodskih ocen (izdano 12. 2. 2021 in velja za letna
obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023 naprej). Sprememba MRS 8 pojasnjuje, kako naj podjetja
razlikujejo spremembe rac¢unovodskih usmeritev od sprememb ra¢unovodskih ocen.

Zavarovalnica je ocenila uéinke sprememb in le-te nimajo vpliva na ra¢unovodske
izkaze zavarovalnice na 31. 12, 2022.

Odlozeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz posamezne transakcije
— Spremembe MRS 12 (izdane 7. 5. 2021 in veljavne za letna obdobja od vkljuéno 1. 1.
2023 naprej). Spremembe MRS 12 opredeljujejo, kako se obradunava odloZeni davek pri
transakcijah, kot so najemi in zahteve za razgradnjo. V dolo¢enih okoli§¢inah so podjetja
opro$éena pripoznavanja odloZzenega davka, ko prvikrat pripoznajo sredstva ali obveznosti. V
preteklosti je bilo nekaj negotovosti v zvezi s tem, ali izjema velja za transakcije, kot so najemi
in zahteve za razgradnjo — transakcije, za katere se pripoznata tako sredstvo kot
obveznost. Spremembe pojasnjujejo, da oprostitev ne velja in da morajo podjetja pri tovrstnih
transakcijah pripoznati odloZeni davek. Spremembe zahtevajo, da druZbe pripoznajo odlozZeni
davek pri transakcijah, ki ob prvotnem pripoznanju povzrogijo enake zneske obdavéljivih in
odbitnih zacasnih razlik.

Zavarovalnica je ocenila uéinke sprememb in le-te nimajo vpliva na racunovodske
izkaze zavarovalnice na 31. 12. 2022.

MozZnost prehoda za zavarovalnice po MSRP 17 — Spremembe MSRP 17 (izdane 9. 12.
2021 in veljavne za letna obdobja od vkljuéno 1. 1. 2023 naprej). Sprememba zahtev glede
prehoda v sklopu MSRP 17 zavarovalnicam omogoca izbolj§anje uporabnosti informacij za
vlagatelje ob zaéetni uporabi MSRP 17. Sprememba se nanasa le na prehod zavarovalnic na
MSRP 17 in ne vpliva na druge zahteve v MSRP 17. Zahteve glede prehoda v MSRP 17 in
MSRP 9 veljajo na razlitne datume in bodo povzrocile naslednje enkratne kiasifikacijske
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razlike v primerjalnih informacijah, predstavljenih ob za&etni uporabi MSRP 17: ra¢unovodska
neskladja med obveznostmi iz zavarovalnih pogodb, merjenimi po trenutni vrednosti, in
morebitnimi povezanimi financnimi sredstvi, merjenimi po odpla&ni vrednosti; in v primeru, da
se podjetje odloci preoblikovati primerjaine informacije za MSRP 9, razlike v klasifikaciji med
finanénimi sredstvi, za katera bo odpravljeno pripoznanje v primerjalnem obdobju (za katera
se MSRP 9 ne bo uporabljal), in drugimi finanénimi sredstvi (za katera se bo uporabljal MSRP
9). Sprememba bo pomagala zavarovalnicam, da se izognejo tem zadasnim raéunovodskim
neskladjem, in tako izboljSala uporabnost primerjainih informacij za vlagatelje. To bo dosegla
tako, da bo zavarovalnicam nudila moznost prikaza primerjalnih informacij o finanénih
sredstvih. Pri zacetni uporabi MSRP 17 bi bilo podjetiem za namen predstavitve primerjainih
informacij dovolieno uporabiti prekrivanje klasifikacije za finanéno sredstvo, za katerega
podietje ne preratuna primerjalnih informacij po MSRP 9. MoZnost prehoda bi bila na voljo za
vsak instrument posebej; podjetju bi omogocila, da predstavi primerjalne informacije, kot &e
bile za zadevno finanéno sredstvo uporabliene zahteve glede kiasifikacije in merjenja po
MSRP 9, vendar pa ne zahteva, da podjetje uporabi zahteve glede oslabitve, ki izhajajo iz
MSRP 9; in od podijetja, ki uporablja prekrivanje klasifikacije za finanéno sredstvo, zahteva, da
uporabi ustrezne in sprejemijive informacije, ki so na voljo na datum prehoda, da ugotovi, kako
podjetje priCakuje, da bo to finanéno sredstvo razvrééeno z uporabo MSRP 9.

Zavarovalnica je ocenila u¢inke sprememb in ti so podani v nadaljevanju.
Uvedba MSRP 9 s 1. 1. 2023, skupaj z uvedbo MSRP 17

Zavarovalnica je pri implementaciji MSRP 9 uporabila moznost zadasne izjeme do uvedbe
MSRP 17 Zavarovalne pogodbe.

MSRP 9 uvaja tri razli€na merjenja finanénih nalozb, ta se razvrstijo glede na izbiro poslovnega
modela za upravljanje finan¢nih nalozb in sicer:

1. poslovni model prejemanja pogodbenih denarnih tokov (»held to collect oz. HTC«),
v omenjeni poslovni model se razvr§¢ajo sredstva, ki jih ima zavarovalnica v posesti z
namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov in so praviloma v posesti do
zapadlosti;

2. poslovni model prejemanja denarnih tokov in prodaje finanénih nalozb (»held to
collect and for sale oz. HTC&S"), v omenjeni poslovni model se razvrajo sredstva, ki
jih ima zavarovalnica v posesti tako z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov
kot tudi prodajami; in

3. poslovni model prodaje financnih nalozb (»fair valute through profit or loss oz.
FVTPL«), v omenjeni poslovni model se razvr§tajo sredstva, ki jih ima zavarovalnica v
posesti z namenom upravljanja in merjenja vrednosti na podlagi postene vrednosti.

Za dolzniske finantne instrumente, ki jih zavarovalnica pridobi z namenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov (HTC) oz. z namenom prejemanja denarnih tokov in prodaje
(HTC&S), se ob pripoznavi izvede test denarnih tokov (SPPI test). Ce dolZniski instrument ne
prestane testa, se pripoznava in meri po poslovhem modelu prodaje finanénih nalozb (FVTPL).

Zavarovalnica na dan 31. 12. 2022 vse finanéne nalozbe pripoznava in vrednoti po
poslovnem modelu prodaje finanénih nalozb (FVTPL) kar poslediéno pomeni, da iz
naslova uvedbe MSRP 9 zavarovalnica na 1. 1. 2023, ne bo beleZila nikakr$nega vpliva na
racunovodske izkaze.

Metodologija slabitev MSRP 9
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Standard vpliva na vse dolZniSke nalozbe, ki niso prikazane po po3teni vrednosti prek
poslovnega izida. Na naloZbah, vrednotenih do dospelosti, se efekti prikaZejo kot zmanjsanje
naloZbe in negativnega rezultata v poslovnem izidu. Na nalozbah, vrednotenih po posteni
vrednosti prek vseobsegajotega donosa, pa se efekti prikaZejo kot zmanj$anje poslovnega
rezultata v poslovnem izidu, na drugi strani pa kot povecanje rezerv, nastalih zaradi
vrednotenja po posteni vrednosti (na aktivi ni vpliva).

Visina slabitev temelji na sledecih vhodnih podatkih:

— Bonitetnih ocen s strani bonitetnih hi$ in lastnih ocen
— Znatno povecanje kreditnega tveganja

Zavarovalnica skladno s smernicami preverja znatno povecanje kreditnega tveganja dolznikov
za vse nalozbe, ki imajo rating pod »investment grade« (BBB). V ta namen je zavarovalnica
definirala dolo&ene indikatorje, ki lahko kaZejo na pomembno povecanje kreditnega tveganja
dolznika in poslediéno pomeni prehod iz Stopnje 1 v Stopnjo 2 oziroma prehod iz racunanja
12 meseénih Prigakovanih kreditnih izgib na raéunanje Pri¢akovanih kreditnih izgub za celotno
dobo trajanja (do zapadlosti) instrumenta.

Za kriterij znatnega poveéanje kreditnega tveganja se uposteva tudi neplacilo pogodbenih
obveznosti. Zavarovalnica v letu 2022 ni imela znakov slabitve.

V kolikor obstajajo objektivni dokazi za slabitev, zavarovalnica skladno z zahtevami standarda,
finanéno sredstvo prestavi v Stopnjo 3, kjer dodatna sprememba glede na Stopnjo 2
predstavija evidentiranje obrestnih prihodkov na neto vrednost.

Izraéun pricakovanih kreditnih izgub (ECL)
Slabitve se po standardu izrauna na sledeci naéin:
% PD X % LGD X |zpostavljenost

%PD - za PD lahko zavarovalnica uporablja ve¢ baz podatkov. V primeru, da je direktni PD
posameznega dolZnika dostopen brez bistvenih dodatnih stroSkov, zavarovalnica primarno
uporabi ta PD. V primeru nedostopnosti se pa posluzuje tranzicijskih matrik ene izmed velikih
bonitetnih hig, ki temeljijo na ratingih. Posodabljanje PD-jev bo minimalno enkrat letno oz. v
odvisnosti od dostopnosti podatkov in samih sprememb v %.

%LGD - za LGD prav tako zavarovalnica lahko uporabi ve¢ baz. Za izpostavijenosti, kjer je
drzava koéni lastnik, se uporablja posploden LGD v visini 45 %, skladno z smernicami Banke
Slovenije. V primeru, da je direktni LGD posamezne nalozbe dostopen brez bistvenih dodatnih
stroskov, skupina primarno uporabi ta LGD. V primeru nedostopnosti se pa posluZuje
tranzicijskih matrik ene izmed velikih bonitetnih hig, ki temeljijo na ratingih. Posodabljanje LGD-
jev je minimalno enkrat letno oz. v odvisnosti od dostopnosti podatkov in samih sprememb v
%.

Izpostavljenost - predstavija vrednost naloZbe, merjenje po odplagni vrednosti. V primeru, da
le-ta vrednost ni na razpolago, zavarovalnica vzame nabavno vrednost plus nate¢ene obresti
kot izpostavljenost za potrebe slabitev. Vrednost se prilagaja glede na porofevalsko obdobje.

Prilagoditve in izjeme

— Denar in depoziti na odpoklic se skladno s smernicami AZN/ATVP za MSRP 9 ne slabi.
— Odkup terjatev se zaradi kratkih zapadlosti in rednih izpolnitev obveznosti s strani
dolZnikov ne slabi.
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Uvedba MSRP 17

Z uvedbo MSRP 17, ki stopa v veljavo z 1. 1. 2023 se v celoti nadome$éa standard MSRP 4.
Zavarovalnica zahteve MSRP 17 uporablja za vse svoje sklenjene zavarovalne pogodbe.
Standard MSRP 17 zavarovalno pogodbo opredeljuje kot pogodbo, po kateri ena stranka
(zavarovalnica) prevzame pomembno zavarovalno tveganje od druge stranke (zavarovalec).

V skladu s standardom se vse zavarovalne pogodbe, ki imajo podobna tveganja in so
upravljana skupno, zdruZujejo. TakSne skupine pogodb se imenujejo kohorte in predstavljajo
osnovno enoto merjenja pogodbene storitvene marze te skupine pogodb. V skladu s
standardom zavarovalnica pripozna dobicke v izkazu poslovnega izida skozi celotno obdobje
kritia s sprostitvijo pogodbene storitvene marze, ki jo vsebuje posamezna kohorta, izgubo
kohorte pa nemudoma v poslovnem izidu zavarovalnice.

Vsako skupino zavarovalnih pogodb zavarovalnica izmeri z eno od metod vrednotenja.
Zavarovalnica za svoj portfelj Zivljenjskih zavarovanj uporablja splo$ni model vrednotenja oz.
GMM metodo z modifikacijo.

Obveznost iz zavarovalnih pogodb oz. merjenje le teh je sestavljeno iz 3 sklopov:
1. Ocene pri¢akovanih denarnih tokov znotraj pogodbenih meja

Denarni tokovi znotraj meja zavarovaine pogodbe so tisti, ki se neposredno nana$ajo na
izpolnjevanje zavarovalne pogodbe. Po definiciji so denarni tokovi znotraj meja zavarovalne
pogodbe, Ce izhajajo iz materialnih pravic in obveznosti, ki obstajajo v obdobju poroéanja, v
katerem ima zavarovalnica nepreklicno obvezo zagotoviti storitev zavarovalcu.

Obveznosti ali sredstva v zvezi s priakovanimi premijami ali terjatvami zunaj meja
zavarovalne pogodbe zavarovalnica ne pripozna. Tak$ni zneski se nana$ajo na prihodnje
zavarovalne pogodbe. '

Denarni tokovi se modelirajo na mesecni osnovi in predstavljajo: premije, izplagila $kodnih
zahtevkov, stroske pridobivanja zavarovanj, administrativne stroske, stroske 3kod in ostalo.

Sledecih postavk, ki nastanejo, ko zavarovalnica izpolnjuje zavarovalno pogodbo ne vkljuéuje
v denarne tokove: donosi nalozb, denarni tokovi meja obstojeéih pogodb, denarni tokovi v
zvezi s stroski, ki jih ni mogoce neposredno pripisati portfelju zavarovainih pogodb, denarni
tokovi, ki izhajajo iz sestavin, lo¢enih od zavarovalne pogodbe in obra¢unanih z uporabo drugih
veljavnih standardov.

2. Prilagoditev, ki odraza ¢asovno vrednost denarja — tj. diskontiranje — in finanéna
tveganja, povezana s priéakovanimi denarnimi tokovi

Zavarovalnica diskontira bodoce denarne tokove znotraj pogodbenih meja z uporabo metode
od spodaj navzgor, in sicer na nacin, da uposteva netvegano obrestno mero in pribitek za
nelikvidnost. Za namene diskontiranja zavarovalnica kot netvegano obrestno mero uposteva
krivuljo, ki jo objavija EIOPA za potrebe izracunavanja najbolj$ih ocen v skladu z Solventnostjo
2 z 90 % premijo za nelikvidnost za portfelji RPZ/RZ. Zavarovalnica izraéunava TVOG na
podlagi Monte Carlo simulacijami.

3. Eksplicitna prilagoditev tveganja za nefinanéno tveganje (RA).
Standard MSRP zahteva oblikovanje eksplicitne prilagoditve tveganja za nefinanéna tveganja.
Ta tveganja obsegajo vsa zavarovaina tveganja ter tudi tveganje odstopov in tveganja

stroSkov. RA odraza dojemanje zavarovalnice o ekonomski obremenitvi njenih nefinanénih
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tveganj. Zato RA odraZa nadomestilo, ki bi ga Avrio zahteval za prevzem nefinanénega
tveganja, ki izhaja iz negotovosti zneskov in ¢asovnega okvira denarnih tokov portfelja.
Zavarovalnica izradunava RA s tehniko stro$ka kapitala (CoC), ki se tudi sicer uporablja za
vrednotenje marze za tveganje pri izradunih v okviru Solventnosti Il. Zavarovalnica ocenjuje
3,5-odstotno stopnjo stroskov kapitala na dan 31. 12. 2022

Za izraéun RA na ravni pogodbe se uporablja pristop od zgoraj navzdol (izraéun RA je izveden
na agregatni ravni in nato dodelien nazaj UoA). Pogodbeni RA se izraduna kot odstotek
pricakovane sedanje vrednosti vseh obveznosti (priblizno 4 %).

Pogodbena storitvena marza (CSM)

CSM je bilanéna postavka, ki predstavlja nezasluZen dobicek, ki ga zavarovainica pripozna
znotraj pogodbene meje , ko opravlja storitve v zvezi s skupino zavarovainih pogodb. Znesek
CSM za skupino zavarovalnih pogodb se pripozna v poslovnem izidu v vsakem obdobju tako,
da odraZa storitve zavarovalne pogodbe, opravljene v tem obdobju.

Ob zagetnem pripoznanju skupine zavarovalnih pogodb je CSM enak neto denarnih tokov, ki
izhaja iz zavarovalnih pogodb. Za zavarovalne pogodbe RPZ, ki so bile pridobljene v prenosu,
se pogodbena storitvena marza ob zaéetnem pripoznanju izratuna na enak nacin kot za nove
pogodbe, le da je zacetno pripoznanje datum prenosa.

Pogodbena storitvena marZa ob koncu porocevalskega obdobja predstavlja dobicek v skupini
zavarovalnih pogodb, ki e ni bil pripoznan v poslovnem izidu, ker se nanasa na prihodnjo
storitev, ki bo opravljena po pogodbah v skupini.

CSM se amortizira na podlagi identifikacije enot kritja v skupini zavarovalnih pogodb. Stevilo
enot kritja v skupini je koliina kritja, ki ga zagotavljajo pogodbe v skupini, dologena tako, da
se za vsako pogodbo uposteva koli¢ina storitev, ki jih zagotavija pogodba, in pricakovano
trajanje kritja.

CSM se &etrtletno prevrednoti skladno z novimi znanimi in uporabljenimi predpostavkami.

Loé&evanje finanénih prihodkov ali odhodkov iz zavarovanja na izkaz poslovnega izida
in drugega vseobsegajocega donosa

MSRP 17 omogoda, da zavarovalnica izbere ragunovodsko usmeritev za lo¢evanje financnih
prinodkov ali odhodkov iz zavarovanja med poslovni izid in drug vseobsegajoci donos.

Finanéni prihodki ali odhodki iz zavarovanja vkljuujejo spremembo knjigovodske vrednosti
skupine zavarovalnih pogodb zaradi:

- uginka ¢asovne vrednosti denarja in spremembe casovne vrednosti denarja; in
— uéinka finanénega tveganja in spremembe finanénega tveganja.

Standard prav tako zavarovalnici dovoljuje, da del financnih prihodkov ali odhodkov iz
zavarovanja, na katere v obdobju poroganja vplivajo spremembe diskontnih stopenj in
spremembe finanénega tveganja, pripozna v drugem vseobsegajoem donosu na podlagi
efektivne obrestne mere.
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Ocena ucéinka prehoda na MSRP 17

Ocene ucinkov prehoda na standarda MSRP 17 na 1. 1. 2022 v primerjavi z veljavnim MSRP
4 in poro&animi zneski v letnem poroéilu, na dan 1. 1. 2022 so:

— ucinek na preneseni poslovni izid v vi§ini — 100.000 eur;
- stanje zavarovalnih obveznosti v vi$ini + 100.000 eur, od tega stanje CSM v
viSini + 230.000 eur.

UCinki prehoda v tem trenutku $e niso dokonéni, zavarovalnica namreé $e dopolnjuje dologene
racunovodske politike v povezavi z MSRP 17, hkrati pa $e izpopolnjuje notranji kontrolni sistem
in interne procese v povezavi z izra¢uni MSRP 17.

5. Upravljanje tvegan;j

Glavni cilj upravijanja tveganj je ohraniti dolgoro¢no stabilno poslovanje zavarovainice v skladu
z njenimi strateskimi cilji ob primerni visini kapitala. V ta namen je upravljanje tveganj vkljuéeno
v vse poslovne procese, s &imer se zagotovi celovit pregled nad tveganji. Uprava
zavarovalnice skrbi, da zavarovalnica vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na profil
tveganj in je v vsakem trenutku sposobna pravogasno izpolnjevati svoje obveznosti. Profil
tveganj odraza veljavni Register tvegan;.

AVRIO zavarovalnica je pri svojem poslovanju izpostavljena zavarovalnim, finanénim,
operativnim in strate$kim tveganjem.

V letu 2022 ni bilo bistvenih sprememb z vidika profila tveganj glede na konec predhodnega
leta, z izjemo spremenjenih razmer na finanénih trgih, ki so predvsem vplivale na
izpostavljenost do trznega tveganja.

Tveganja ob koncu leta 2022 so podrobneje predstavljena v nadaljevanju.

5.1. Zavarovalna tveganja

Zavarovalno tveganje je tveganje nastanka izgube ali neugodne spremembe v vrednosti
zavarovalnih obveznosti zaradi neustreznih premij in neustreznih predpostavk, upostevanih ob
razvoju produkta.

Zavarovalnica prevzema zavarovalna tveganja s sklepanjem zavarovalnih poslov rentnih
zavarovanj. Zavarovalnica iz naslova Zivljenjskih zavarovanj prevzema tveganje umrljivosti,
dolgoZivosti, invalidnosti in bolehnosti, stroSkov servisiranja pogodb, pred&asnih prekinitev in
katastrof Zivljenjskih zavarovanj. Temeljni cilj upravijanja z zavarovalnimi tveganiji je varno in
stabilno poslovanje, ki mora temeljiti na primerni varni vi§ini solventnostnega kapitala.

Tveganju umrljivosti je zavarovalnica izpostavijena pri policah, ki imajo vkljuéeno druZinsko
pokojnino. Zaradi naravnega $&itenja med tveganjem dolgoZivosti in tveganjem umrljivosti, ki
jin vsebujejo te pogodbe, je tveganje ocenjeno kot nizko.

Tveganje dolgoZivosti je tveganje povecanja obveznosti zavarovalnic, ki ga povzroéi znizanje
stopnje umrljivosti od pricakovane. Ocena tveganja temelji na metodologiji izdelave slovenskih
rentnih tablic. Ce v povpredju upravigenci Zivijo dlje, kot je to predpostavljeno v izraéunu rent,
lahko zavarovainica iz tega naslova utrpi izgubo. Pogodbe Rentnega pokojninskega
zavarovanja vsebujejo naravni $6it pred tveganjem dolgoZivosti.
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Tveganju invalidnosti in bolehnosti je zavarovalinica izpostavijena pri zavarovanijih, ki imajo
vkljuéeno invalidsko pokojnino. To je tveganje spremembe viSine 8kodnih dogodkov zaradi
sprememb v stopnji invalidnosti in bolehnosti glede na pri¢akovano stopnjo.

Tveganju predéasne prekinitve so izpostavijene vse police v aktivni dobi plagevanja premije.
Interes zavarovalnice je, da sklenjene police ostanejo po dogovorjenih pogojih v portfelju do
izteka ali morebitne realizacije tveganja, ki ga polica krije, medtem ko pred&asne prekinitve
praviloma predstavljajo za zavarovalnico negativen vpliv na njeno poslovanje.

Tveganju stroskov servisiranja pogodb je zavarovalnica izpostavijena pri vseh pogodbah.
Predstavlja tveganje morebitnega pove&anja vseh tipov dejanskih stroSkov, kar ima negativen
vpliv na dobi¢konosnost portfelja zavarovan;.

5.2. Finanéna tveganja

Finanéna tveganja obsegajo trzna tveganja, tveganje neplacila nasprotne stranke ali kreditno
tveganje, likvidnostno tveganje.

Zavarovalnica obvladuje finanéna tveganja s sprejetimi internimi naloZbenimi smernicami,
internimi limiti in individualnimi naloZbenimi odlo¢itvami, ki se sprejemajo v okviru naloZzbenega
odbora. Neprestano spremlja dogajanja na finanénih trgih, informacije o izdajateljih
vrednostnih papirjev, ki jih ima v naloZbenem portfelju, makroekonomske kazalnike in druge
pomembne informacije, ki vplivajo na vrednost, donosnost in tveganost financnih nalozb. V ta
namen se pripravljajo Stevilna poroéila in pregledi svetovnih finanénih trgov in naloZbenih
priloZnosti, ki jih obravnava in o katerih se odlo¢a naloZbeni odbor.

5.2.1. Trzna tveganja

Zavarovalnica je ob trenutnih razmerah izpostavijena predvsem tveganju koncentracije, v
manj§i meri pa tudi tveganju spremembe obrestne mere. Izpostavijenosti do tveganja
spremembe cen lastnigkih vrednostnih papirjev, tveganja sprememb cen nepremicnin in
valutnemu tveganju so nizke.

Tveganje spremembe cen lastniSkih vrednostnih papirjev

Tveganje spremembe cen lastni$kih vrednostnih papirjev je tveganje zaradi obcutljivost
vrednosti sredstev, obveznosti in finangnih instrumentov na spremembe v ravni ali
nepredvidljivost trznih cen delnic.

Tabela 5: Primerjava obé&utljivosti lastniskih vrednostnih papirjev na spremembo cen in njen
vpliv na poslovni izid zavarovalnice na dan 31. 12. 2022 in 31. 12. 2021.

v EUR

A Obéutljivost na poslovni izid Obcutljivost kapitala Skupaj

vrednosti
kapitalskih 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
nalozb

330.379 D 0 70.200 330.379
-330.379 D 0 -70.200 -330.379

Tveganje spremembe obrestnih mer

Tveganje spremembe obrestne mere je tveganje zaradi obéutljivosti vrednosti sredstev,
obveznosti in finanénih instrumentov na spremembe v ¢asovni strukturi obrestnih mer ali
nestanovitnosti obrestnih mer.

Tveganje spremembe obrestne mere je prisotno tako na aktivni kot na pasivni strani bilance.
Zavarovalnica je izpostavijena tveganju obrestne mere z dolzniSkimi vrednostnimi papirji
(obveznice, zakladne menice in komercialni zapisi) in banénimi depoziti. Upravijanje tveganja
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obrestne mere poteka s stalnim spremljanjem dogajanja na finanénih trgih, analizami in
razprsitvijo, pa tudi s prilagajanjem rocnosti dolzniskih vrednostnih papirjev glede na
priakovano gibanje obrestne mere.

Zavarovalnica je v zagetku obdobja spreminjanja obrestne mere v letu 2022 zniZala roénost
financnih naloZb in tako omejila finanéne odhodke iz naslova nizjega vrednotenja vrednostnih
papirjev, katerih vrednosti so se zniZale zaradi visjih obrestnih mer.

Tabela 6: Obéutljivost izkaza poslovnega izida in kapitala na spremembe v vrednosti dolZnigkih
vrednostnih papirjev in banénih depozitov, glede na ro¢nost dospetja zaradi dviga obrestne
mere na dan 31. 12. 2022 in 31. 12. 2021 (v eur)

A Obcutljivost IPI Obcutljivost kapitala Skupaj

Rok obrestne

dospea resne IRRESE 11220 [JEREDY oo PERERY srzzon
do 1leta 126.898 38.245 126.898 38.245
g‘f;t do | 415% 143.570 277.228 143.570 277,228
nad 5 let 195.187 378.141 195.187 378.141
Skupaj 465.655 693.614 RN | 465.655 | 693.614

Tveganje trzne koncentracije

Tveganije trzne koncentracije je tveganje zaradi pomanjkljive razprienosti portfelja sredstev ali
vecje izpostavljenosti tveganju nepladila s strani enega izdajatelja vrednostnih papirjev ali
skupine povezanih izdajateljev.

Zavarovalnica obvladuje tveganje trzne koncentracije z interni limiti, ki omejujejo maksimalno
dovoljeno izpostavljenost zavarovalnice do posameznih izdajateljev in vrst finanénih naloZb,
pri naloZzbenih odlocitvah pa se uposteva tudi naéelo razprsenosti nalozb v razliéne regije in
panoge. H tveganju koncentracije najveé prispevajo naloZbe v banke.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje zaradi ob&utljivosti vrednosti sredstev, obveznosti in finanénih
instrumentov na spremembe v ravni ali nestanovitnosti menjalnih tecajev.

Z izjemo dela naloZb znotraj kolektivnega nalozbenega podjema, ki sicer predstavlja majhen
delez vseh finanénih nalozb, so vsa sredstva in obveznosti zavarovalnice na dan 31. 12. 2022
nominirane v eurih, zato je izpostavijenost zavarovainice valutnemu tveganju zanemarljivo
nizko.

5.2.2. Kreditno tveganje

Kreditno tveganje ali tveganje neplacila nasprotne stranke je tveganje nastanka izgube ali
neugodne spremembe v finanénem polozZaju zavarovalnice zaradi neizpoinitve obveznosti ali
nihanj v kreditnem poloZaju dolZnika, zaradi ¢esar zavarovalnica ob zapadlosti ne prejme
oziroma ne bi prejela celotne vrednosti svojih terjatev. Zavarovalnica je izpostavljena tveganju
neplacila nasprotne stranke pri nalozbeni dejavnosti in v povezavi s terjatvami do tretjih oseb.

Zavarovalnica obvladuje kreditno tveganje z ustrezno razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje,
sektorje in geografska podrogja, pri kreditnem tveganju iz naslova zavarovanj pa na primer s
predpisanim nacinom plagevanja zavarovalnih premij in prekinitvijo zavarovalnega kritja v
primeru neplacila premij.
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Tabela 7: Primerjava najvedje izpostavijenosti kreditnemu tveganju konec leta 2022 po
bonitetnih ocenah

Finanéne nalozbe 7.971.510(1.487.523|2.462,102| 3.659.905 |2.058.937 6.581.807 0/24.221.784
lzmerjene po posteni
vrednosti prek 7.971.150(1.487.523|2.462.102| 3.659.905 |2.058.937 3.077.705 0(20.717.681
poslovnega izida
Posojila in depoziti 0 0 0 0 0 3.504.103 0| 3.504.103
Terjatve 0 32.837 15.944| 214,740 263.522
|1z neposrednih zav.
poslov 0 0 0 0 0 11.525| -1.657 9.868
Druge kratkoroéne
terjatve 0| 32.837 0 0 0 4.419| 216.397| 253.653
Denar in denarni
- 0 0 0 0 0 753.038 0| 753.038

7.971.510 1.520.360 2:462.102 3.659.905 2.058.937 7.150.789 214.740 25.038.344

Tabela 8: Primerjava najvedje izpostavljenosti kreditnemu tveganju konec leta 2021 po
bonitetnih ocenah

Sred.
brez
3 kred. tv.
Sredstva v EUR BB Brezol()::::etne ] Skupaj
popravki
vred.
terjatev
Finanéne nalozbe 1.609.184 5.467.758| 2.086.827 7.685.889 16.849.658
Izmerjene po poSteni 0
vrednosti prek poslovnega | 1.609.184 0 5.467.758| 2.086.827 4.185.335 0(13.349.104
izida
Posajila in depoziti 0 0 0 0 3.500.554 0| 3.500.554
Terjatve 0 31.807 0 0 0 4.412| 197.159| 233.378
1z neposrednih zav.
poslov 0 0 0 0 4,412 -438 3.974
Druge kratkorogne
terjatve 0| 31.807 0 0 0 0| 197.597 229.405
Denar in denarni
ustrezniki 0 0 0 0 0 9.291.322 0| 9.291.322
1.609.184 5.467.758 2.086.827 16.981.623 197.159 26.374.359

Zapadle terjatve konec leta 2022 predstavljajo majhen delez skupnih terjatev, kar je prikazano
v naslednji analizi starosti terjatev, ne zapadlih in zapadlih v placilo dne 31. 12. 2022. Vecino
terjatev so predstavijale terjatve do mati¢ne druzbe in terjatve do drzave. Cista vrednost
zapadlih terjatev znasa 9.868 eurov in viSina popravkov vrednosti terjatev iz tega naslova
1.687 eurov. Kreditno tveganije iz naslova terjatev do zavarovancev je zato zanemarljivo.
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Tabela 9: Analiza starosti terjatev, ne zapadlih in zapadlih v pladilo dne 31. 12. 2022 in

31.12. 2021

Kosmata
vrednost
popravek
vrednosti zaradi
oslabitve
¢ista vrednost
) qe
Oro e

Kosmata
vrednost
popravek
vrednosti zaradi
oslabitve
Cista vrednost

oF: e B
Kosmata
vrednost
popravek
vrednosti zaradi
oslabitve
¢ista vrednost

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

0 0 9.611 3.836 1.914 576 11.525 4.412

0 0 0 0 1.657 438 1.657 438

0 0 9.611 3.836 258 138 9.868 3.974
253.653 229.405 0 0 0 0 253.653 229.405
0 0 0 0 0 0 0 0
253.653 229.405 0 0 0 0 253.653 229.405
253.653 229.405 9.611 3.836 1.914 576 265178 233.816
0 0 0 0 1.657 438 1.657 438
253.653 229.405 9.611 3.836 258 138 263.522 233.378

Kar 96 odstotkov vrednostnih papirjev in depozitov ima ro&nost do 5 let. Roénost dolznigkih
vrednostnih papirjev in depozitov glede na boniteto izdajatelja konec leta 2022 in konec leta
2021 prikazujeta nasledniji tabeli.

Tabela 10: Roénost dolzniskih vrednostnih papirjev in depozitov na 31. 12. 2022

5.995.240

1.976.270

PA

34%

0 7.971.510
AA 500.748 986.775 0 1.487.523 6%
A 0 2.462.102 0 2.462.105 10%
BBB 0 3.048.564 611.341 3.659.905 16%
BB 0 1.627.372 431.565 2.058.937 9%
Brez ocene 297.267 5.616.541 0 5.913.308 25%
SKUPAJ 6.793.255 15.717.624 1.042.905 23.553.784 100%
delez [%] 29% 67% 4% 100%

Tabela 11: Ro¢nost dolzniskih vrednostnih papirjev in depozitov na 31. 12. 2021
V EUR
Bonitetna ocena do 1 leta 1-5 let nad 5 let SKUPAJ delez [%)]
AAA 1.608,184 0 0 1.609.184 11%
AA 0 0 0 0 0%
A 0 0 0 0 0%
BBB 461.429 2.839.597 2.166.732 5.467.758 37%
BB 0 1.166.898 919.930 2.086.827 14%
Brez ocene 1.174.769 4.308.596 0 5.483.364 37%
SKUPAJ 3.245.382 8.315.090 3.086.661 14.647.134 100%
delez [%] 22% 57% 21% 100%
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5.2.3. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da zavarovalnica ni sposobna nemoteno zagotavljati
sredstev za poravnavo svojih zapadlih obveznosti.

Zavarovalnica upravlja finan&ne naloZbe na naéin, da je v vsakem trenutku sposobna poravnati
dospele obveznosti. Pri tem kratkoro¢no likvidnostno tveganje obviaduje s skrbnim
naértovanjem denarnih prilivov in odlivov ter z visokim deleZzem trznih likvidnih nalozb v
portfelju. Ob upostevanju trznih razmer in na podlagi stanja nalozbenega portfelja, ki ga je
dobila skupaj s prenosom zavarovalnega portfelja, dolgoroéno poskusa izenaliti rocnost
nalozb in obveznosti, ki izhajajo iz pogodb Zivijenjskih zavarovanj, pri Eéemer skrbi, da je v
vsakem trenutku sposobna zagotoviti poplacilo obveznosti.

V spodnijih tabelah je podan prikaz izragun likvidnostnega tveganja, ki temelji na ocenah za
potrebe solventnosti 2. Vrednosti v tabeli niso usklajene z bilanénimi vrednostmi.

Tabela 12: Analiza zapadlosti sredstev in obveznosti na dan 31. 12. 2022

v EUR Ne zapadlo do 1 leta 1-2 leti 2-5 let nad 5 let
Denar/ TRR 753.038 0 0 0
Dolzniski vrednostni papirji 19.092.609 1.199.375 3.672.250 10.449.833
Lastniski vrednostni papirji 467.999 4] 0 0
Premije 366.509 344.747 931.198 2.472.266

Sredstva skupaj 20.680.156 1.544.122 4.603.448 13.849.761
Od8&kodnine 345.350 369.292 1.152.409 18.206.220
Stroski 63.002 51.575 146.268 1.092.952

Obveznosti 408.352 410.866 1.298.877 19.299.172

Presezek / primanjkljaj v

posameznem obdobju 20.271.803 1.133.256 3.304.771 -5.449.411

Razlika 20.271.803 21.405.059 24.709.830 19.260.419

Tabela 13: Analiza zapadlosti sredstev in obveznosti na dan 31. 12. 2021

v EUR Ne zapadio do 1 leta 1-2 leti 2-5 let nad 5 let

Denar / TRR 9.291.322 0 0 0
Dolzniski vrednostni papirji 4.633.765 4.777.233 3.167.936 8.343.423
Lastniski vrednostni papirji 2.202.525 0 0 0
Premije 368.393 341.486 895.962 2.284.377
Sredstva skupaj 16.496.005 5.118.719 4.063.898 10.627.800
Odskodnine 410.246 408.394 1.236.923 16.078.708
Stroski 38.473 36.558 100.113 530.010
Obveznosti 448.718 444.952 1.337.036 16.608.718
PreseZek / primanjkljaj v
posameznem obdobju 16.047.286 4.673.767 2.726.862 -5.980.918
Razlika 16.047.286 20.721.054  23.447.916 17.466.998

5.3. Operativna tveganja

Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi neprimernega ali neuspeSnega
izvajanja procesov, delovanja sistemov, ravnanja ljudi ali zaradi zunanjih dogodkov.

Zavarovalnica je konec leta 2022 prenovila register tveganj, pri éemer nobenega operativnega
tveganja ni ocenila kot visoko tveganega. V letu 2022 tudi ni bil realiziran noben pomemben
dogodek, povezan z operativnim tveganjem, ki bi lahko ogrozil poslovanje ali zavarovalnici
povzrocil vecjo poslovno skodo.

S povedevanjem vsesplo$nega kibernetskega tveganja v svetu je tudi zavarovalnica
izpostavljena morebitnim napadom in zlorabam informacijskega sistema. Da bi zmanjSala
tovrstna tveganja in izbolj$ala upravijanje informacijskega sistema, izvedla revizijo
informacijskega sistema in varnostni pregled. Na njuni podlagi, s selitvijo v nove poslovne
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prostore in po izvedbi vaj v okviru nadérta neprekinjenega poslovanja je zavarovalnica
zagotovila primeren streZniSki in arhivski prostor ter varovanje poslovnih prostorov. Delno je
obnovila in nadgradila strojno opremo in infrastrukturo ter vzpostavila nekatere pomembne
dodatne kontrole informacijskega sistema. Informacijsko varnost zavarovalnica izbolj$uje tudi
z izvedbo vsakoletnega namenskega izobraZzevanja vseh zaposlenih. Uprava je zavezo za
vzdrZevanje in nadgrajevanje sistema upravljanja varovanja informacij izrazila s sprejemom
politike informacijske varnosti.

Zaradi majhnega Stevila zaposlenih je tveganje kadra zavarovalnice sicer med
pomembnejSimi, zato je zavarovalnica v letu 2022 okrepila kadrovsko zasedbo.

V casu prisotnosti korona virusa so bili vzpostavljeni postopki in ukrepi za zagotavljanje
neprekinjenega poslovanja in obvladovanje operativnih tveganj v primeru pandemije. V letu
2022 prisotnost korona virusa na izvajanje procesov ni imela pomembnega vpliva, kar se
pri¢akuje tudi v prihodnje.

5.4. Strateska tveganja

Zavarovalnica je tekom procesa upravljanja tveganj prepoznala tudi strategka tveganja, katerih
posledice bi lahko negativno vplivale na doseganje strateskih ciljev.

Kot mlada zavarovalnica na sorazmerno konkurentnem slovenskem trgu je ta $Se
neprepoznavna, zato je kljuéno, da skrbno in premisljeno gradi svojo blagovno znamko in
deluje pozitivno v odnosu do strank in pravoéasno prepozna njihove potrebe. Zavarovalnica
se sooCa s tveganjem nizke prodaje zavarovanj, predvsem zaradi majhnega $tevila
zavarovalnih produktov, Ki jih trZi. Zato je zavarovalnica aktivna tudi na podroéju razvoja novih
produktov. PriloZznosti zavarovalnice se nahajajo tudi v nadaljnji optimizaciji in standardizaciji
procesov.

5.5. Trajnostno poslovanje in tveganja povezana s podnebjem

Zavarovalnica je v letu 2022 ustrezno pozornost namenila tudi trajnostnemu poslovaniju
oziroma tveganjem, ki izhajajo iz okoljskih, druzbenih in upravijavskih dejavnikov (t.i. ESG
dejavniki- okolje, druzba, upravijanje).

V zvezi z vkljutitvijo tveganja glede trajnosti v upravljanje, je Zavarovalnica dopolnila zlasti
»Politiko upravljanja tveganj in solventnosti ter v Porocilo ORSA 2022, v povezavi z
zavarovalnimi tveganji pa vklju€ila tudi scenarij podnebnih sprememb. V zvezi s tem
zavarovalnica ocenjuje, da so podnebna tveganja nepomembna za njegovo poslovanje, kar je
potrdil tudi scenarij podnebnih sprememb (dvig temperature za 2°C).

Prav tako je Zavarovalnica vkljucila dejavnike trajnostnosti ter tveganj in preferenc trajnostnosti
v »Politiko nadzora nad produkti, upravljanja distribucije in nasprotij interesov« in interne
postopke razvoja in nadzora nad produkti, ter pripravila poseben dokument »Dejavniki trajnosti
v produktih AVRIO zavarovalnice d.d.«, ki je namenjen javni objavi oziroma
zavarovalcem. Zavarovalnica tako pri razvoju novih in spremembah obstoje¢ih zavarovalnih
produktov presoja vpliv trajnostni zavarovalnih produktov na okolje (E), druzbo (S) ali zadeve
v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem &lovekovih pravic, ipd. (G), pri ¢emer je prepoznala
naslednje dejavnike trajnosti (vecja socialna varnost, vec¢ja finan¢na zascita, krepitev socialne
vkljuCenosti posebnih skupin prebivalstva, zmanj$anje onesnaZevanja in drugih negativnih
vplivov na okolje).

Zavarovalnica nadalje usklajuje predlog »Politike prejemkov uprave in kijuénih kadroveg, s
ciliem vkljuciti tudi informacije o tem, kako se preko politike prejemkov uposteva tudi
vkljucevanje tveganj glede trajnostnosti v sistem upravljanja tveganj. Prav tako naértuje
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Zavarovalnica v »Politiko upravljanja finanénih naloZb« ustrezno vkljuditi vidike vkljuCevanja
tveganj glede trajnostnosti, tudi v povezavi z naéelom preudarne osebe.

Zavarovalnica si prizadeva tudi za uginkovito in manjSo porabo energije ter brezpapirno
poslovanje, saj omogoé&a sklepanje zavarovanj tudi preko spletnega mesta na daljavo, kar vse
poslediéno zmanjsuje negativne vplive na okolje.

5.6. Tveganje kapitalske ustreznosti

AVRIO zavarovalnica Getrtletno izradunava zahtevani solventnostni kapital in razpolozljivi
kapital na podlagi standardne formule, kot jo dolo¢a ureditev Solventnost i, in sicer brez
uporabe poenostavitev ali parametrov, specifiénih za zavarovalnico. Visina zahtevanega
solventnostnega kapitala ustreza tvegani vrednosti osnovnih lastnih virov sredstev
zavarovalnice s stopnjo zaupanja 99,5% za obdobje enega leta, pri ¢emer se uposteva vsa
merljiva tveganja, ki jim je zavarovalnica izpostavljena, in nepri¢akovane izgube iz obstojecega
poslovanja. Poleg zahtevanega solventnostnega kapitala zavarovalnica izraéunava Cetrtletno
tudi minimalni zahtevani kapital, ki predstavlja nivo kapitala, pod katerim bi bili zavarovalci,
zavarovanci ali drugi upravienci zavarovalnih pogodb izpostavijeni nesprejemljivi stopnji
tveganja, ¢e bi zavarovalnica nadaljevala s poslovanjem.

Zavarovalnica v okviru lastne ocene tveganj in solventnosti (ORSA) preverja primernost viSine
razpoloZljivega kapitala glede na kapitalske zahteve na srednji rok ter izpolnjuje cilie o
kapitalski ustreznosti, ki jih je opredelila v okviru Strategije upravijanja tvegan. Ce bi iz
poslovnega naérta izhajalo, da ti cilji ne bi bili izpolnjeni, bo zavarovalnica sprejela ustrezne
ukrepe.

Zavarovalnica je imela tudi v letu 2022 visok koliénik pokritosti kapitalskih zahtev. Na dan
31. 12. 2022 je SCR koliénik znasal 439 odstotkov in MCR koli¢nik 374 odstotkov, med tem ko
je SCR koliénik na dan 31. 12. 2021 znasal 350 odstotkov in MCR koli¢nik 362 odstotkov. Tudi
lastna ocena tveganj in solventnosti je potrdila visoko kapitalsko ustreznost na srednji rok.
Podrobneje so kapitalske zahteve in kapitalska ustreznost zavarovalnice predstavijene v
Porogilu o solventnosti in finanénem poloZaju, ki je objavljeno na spletnih straneh AVRIO
zavarovalnice.
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6. Pojasnila k posameznim postavkam raé¢unovodskih
izkazov

6.1. Pojasnila k izkazu finanénega polozaja

6.1.1. Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Kupnina REN 11.660 13.059
Licenéna prog. Oprema CCH Tagetik 87.154 0
Skupaj neopredmetena sredstva 98.814 13.059
Gibanje neopredmetenih sredstev

v EUR 2022 2021
A. NABAVNA VREDNOST

Zagetno stanje 1. 1. 13.992 0
Nove nabave 90.117 13.992
Konéno stanje 31. 12. 104.109 13.992
B. POPRAVEK VREDNOSTI

Zacetno stanje 1. 1. 933 0
Amortizacija 4.362 933
Konéno stanje 31. 12, 5.295 933
C. SEDANJA VREDNOST

Zacetno stanje 1. 1. 13.059 13.059
Konéno stanje 31. 12. 98.814 13.059

Neopredmetena sredstva predstavijajo kupnino za portfelj rentno zavarovanje in nakup
licen¢ne programske opreme CCH Tagetik. Neopredmetena sredstva zavarovalnice niso
zastavljena. Zavarovalnica nima neopredmetenih sredstev z nedoloéeno dobo koristnosti.
Zavarovalnica je opravila test slabitve neopredmetenega sredstva in ni ugotovila potrebe po
oslabitvi.

6.1.2. Opredmetena sredstva

Opredmetena sredstva

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Pravica do uporabe sredstev 119.019 0
Oprema 3.454 0
Skupaj opredmetena sredstva 122.473 0
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Gibanje opredmetenih sredstev

v EUR 2022 2021
A. NABAVNA VREDNOST

Zacetno stanje 1. 1. 0 0
Nove nabave 157.153 0
Koncno stanje 31. 12. 157.153 0
B. POPRAVEK VREDNOSTI

Zacetno stanje 1. 1. 0 0
Amortizacija 34.680 0
Konc¢no stanje 31. 12, 34.680 0
C. SEDANJA VREDNOST

Zacetno stanje 1. 1. 0 0
Koncno stanje 31. 12. 122.473 0

Opredmetena osnovna sredstva druzbe predstavija pravica do uporabe sredstev po najemni
pogodbi za poslovne prostore. Opremo predstavlja registrirna ura in oprema kuhinje.

Opredmetena osnovna sredstva na dan 31.12.2022 niso zastavljena.

6.1.3. Finan¢ne nalozbe

Financne naloZbe

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
NalozZbe v posojila in depozite 3.504.103 3.500.554
Depoziti 3.504.103 3.500.554
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti

skozi poslovni izid 20.717.681 13.349.104
Delnice 154.100 1.138.446
investicijski skladi 200.000 486.662
Komercialni zapisi 994.649 1.093.088
Obveznice drzavne in zakladne menice 9.940.505 1.609.184
Obveznice podjetniSke 9.114.528 8.444.307
Vzajemni skladi 313.899 577.417
Skupaj finanéne nalozbe 24.221.784 16.849.658

Finanéne naloZbe na dan 31. 12. 2022 so v vidini 24.221.784 eurov. V strukturi nalozb

prevladujejo drzavne in podjetniSke obveznice ter zakladne menice.

NaloZzbe v depozite, vzajemne oziroma investicijske sklade in delnice so v manjSini in
predstavijajo 17,2 % finanénih nalozb oz. 4.172.102 eurov. Investiranje sredstev se vrsi
skladno s sprejeto naloZzbeno politiko po kateri je vedji del nalozb investiran v dolZniSke

nalozbe.

Zavarovalnica na dan 31.12. 2022 ni imela zastavljenih finanénih nalozb.

Poveéanje visine finanénih naloZb v letu 2022 glede na leto 2021 je posledica zmanjSanja

stanja denarnih sredstev.
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6.1.4. Terjatve

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Poslovne terjatve 230.685 201.571
Terjatve za davke 32.837 31.807
Skupaj terjatve 263.522 233.378

Po stanju na dan 31. 12. 2022 zavarovalnica izkazuje terjatve v viini 263.522 eurov (233.378
eurov v letu 2021).

Poslovne terjatve predstavljajo terjatve do kupcev v viini 216.397 eurov (197.597 eurov v letu
2021) in se nanasajo na zaraCunane storitve za SOP , terjatve do drzave in drzavnih institucij
v visini 4.420 eurov (v letu 2021 jih ni bilo), ter terjatve do zavarovancev skupaj s popravkom
vrednosti v viSini 9.868 eurov (3.974 eurov v letu 2021).

Terjatve za davke se nana$ajo na vstopni DDV v vi§ini 32.837 eurov.

V glavnem so terjatve ne zapadle razen terjatev do zavarovancev, za katere je bil narejen
popravek vrednosti terjatev v viSini 1.657 eurov na dan 31.12.2022.

Starostna struktura terjatve do zavarovancev

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Nad 90 dni 1.683 346
Od 60 do 90 dni 231 230
Od 30 do 60 dni 5.645 0
Do 30 dni 1.009 1.271
Nezapadle 2.957 2.565
Skupaj 11.525 4.412

Terjatve do zavarovancev na dan 31. 12. 2022 zna$ajo 11.525 eurov (4.412 eurov v letu
2021), od tega je zapadlih 8.568 eurov (1.847 eurov v letu 2021). Popravek je narejen za
zapadle nad 90 dni 100 %, od 60 do 90 dni pa 40 %. Popravek vrednosti terjatev je oblikovan
v viSini 1.657 eurov. Terjatve do zavarovancev, ob upostevanju popravka vrednosti, na dan
31.12. 2022, zna8ajo 9.868 eurov.

Terjatve zavarovalnice niso zavarovane niti zastavljene.

6.1.5. Druga sredstva

Druga sredstva

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Kratkoro¢no odlozZeni stroski 16.870 14.549
Druga sredstva - var§¢ina 12.885 0
Skupaj druga sredstva 29.755 14.549

Druga sredstva v visini 16.870 eurov (14.549 eurov v letu 2021) so aktivne ¢asovne razmejitve
za prejete racune v letu 2022, ki se nanasajo na leto 2023 in var$¢ina v skladu z hajemno
pogodbo, v viSini 12.885 eurov.
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6.1.6. Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Vloge na vpogled 753.038  9.291.322
Skupaj denar in denarni ustrezniki 753.038 9.291.322

Denar in denarni ustrezniki predstavljajo vloge na vpogled na banénem raéunu zavarovalnice.
Zavarovalnica nima odobrenih limitov na svojem banénem radunu.

6.1.7. Kapital

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Osnovni kapital 14.000.000 14.000.000
Skupaj osnovni kapital 14.000.000 14.000.000

Osnovni kapital zavarovalnice sestavlja 1.000.000 imenskih kosovnih delnic. Vse so navadne
delnice z glasovalno pravico. Vse izdane delnice so vplacane v celoti. Knjigovodska vrednost
delnice je 12,56 eurov (13,68 evrov v letu 2021).

Na dan 31. 12. 2022 je bila AVRIO zavarovalnica v 100-odstotni lasti Sklada obrtnikov in
podjetnikov.

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Osnovni kapital 14.000.000 14.000.000
Zadrzan disti poslovni izid -302.162 -324.107
Cisti poslovni izid poslovnega leta -1.135.500 21.946
Skupaj kapital 12.562.338 13.697.838

lzguba na dan 31.12.2022 v vi§ini 1.135.500 eurov poveCuje zadrZano izgubo in ostaja
nepokrita.

6.1.8. Zavarovalno tehni¢ne rezervacije

Zavarovalno-tehnicne rezervacije

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Prenosne premije 20.975 30.645
Matemati¢na rezervacija 12.391.533 12.335.735
Skupaj 12.421.508 12.366.380

Zavarovalnica z vsemi zavarovalnimi posli, ki jih opravlja oblikuje ustrezne zavarovalno
tehniéne rezervacije, namenjene kritju bodoéih obveznosti iz zavarovanj in morebitnih izgub
zaradi tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih poslov, ki jih opravija.
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Zavarovalnica mora oblikovati naslednje vrste zavarovalno tehniénih rezervacij:

— Rezervacije za prenosne premije;
— Zavarovalno tehni¢ne rezervacije za Zivlienjska zavarovanja (matematiéne
rezervacije).

Zavarovalnica ne oblikuje posebej Skodnih rezervacij, temve¢ se v primeru zahtevka za
izplacilo druZinske, starostne ali invalidske pokojnine oblikuje matematiéne rezervacije.

Rezervacije za prenosne premije predstavljajo tisti del kosmate obragunane premije, ki se
nanasa na prihodnje poslovno leto.

Skupaj so tako rezervacije po minimalnem standardu na 31. 12. 2022 enake 12.281.332 EUR.
Temu znesku se dodajo rezervacije za nihanja v parametrih v viini 110.201 EUR, kar skupaj
znesek knjigovodsko obveznost na 31. 12. 2022 v vi8ini 12.391.533 EUR. Ustreznost visine
teh rezervacij se nato testira z t.i. LAT testom.

LAT testje bil opravijen po portfelju na dan 31. 12. 2022. LAT test za prenosne premije zaradi
nematerialnosti ni bil opravljen.

V spodniji tabeli so prikazane vrednosti izracuna LAT testa na 31.12.2022.

NajboliSa ocena 7.591.639
Prihodnja diskrecijska upravi¢enja 917.435
Trzna vrednost rezervacij 8.509.074

Preizkus je pokazal da zavarovalnica oblikuje zadostne rezervacije.

V skladu s statutom in internimi akti, zavarovalinica, zaradi dejstva, da zavarovanci v 2022 niso
upravi€eni do pripisa dobitka na dan 31. 12. 2022 ni oblikovala dodatnih matemati¢nih
rezervacij.

6.1.9. Druge rezervacije

Druge rezervacije

v EUR 31.12.2022  31.12.2021
Rezervacije za jubilejne nagrade 5.741 6.311
Rezervacije za odpravnine 53.024 50.870
Skupaj druge rezervacije 58.765 57.181

Druge rezervacije se nana$ajo na obveznosti do zaposlencev iz naslova odpravnin in jubilejnih
nagrad, ki se oblikujejo glede na obveznosti, ki izhajajo iz kolektivne pogodbe.

Gibanje rezervacije

v EUR 1.1.2022 oblikovanje poraba 31.12.2022

Rezervacije za jubilejne nagrade 6.311 1.392 1.962 5.741

Rezervacije za odpravnine 50.870 7.313 5.158 53.024

Skupaj druge rezervacije 57.181 8.705 7.121 58.765
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V spodnji tabeli je prikazana zapadlost pri¢akovane sedanje vrednosti obveznosti pol letih.

Rezervacije za odpravnine

Kategorija rocnosti Znesek v EUR

znotraj enega leta

1—5 let 31 .446
6 — 10 let 16.384
11— 15 let 289
16 — 20 let 1.236
21— 25 let 2.657
26 let in veé 1.012
Skupaj 53.024

Rezervacije za jubilejne nagrade

Kategorija rocnosti Znesek v EUR

znotraj enega leta

1—5let 2.137
6 — 10 let 1.080
11— 15 let 1.404
16 — 20 let 593
21— 25 let 346
26 let in veé 181
Skupaj 5.741
6.1.10. Druge finanéne obveznosti

Druge finan¢ne obveznosti

v EUR 31.12.2022 31.12.2021

Druge finanéne obveznosti 125.531 0

Skupaj finanéne obveznosti 125.531 0

Obveznosti za najemnino poslovnih prostorov znaajo 120.373 eur. V skladu s pogodbenimi
obveznostmi zapadejo v letu 2023 v vi§ini 50.663 eur, v letu 2024 v vi§ini 47.339 eur in v delu
leta 2025 v vi8ini 22.371 eur.

6.1.11. Obveznosti iz poslovanrja
Obveznosti iz poslovanja
v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 388 0
Obveznosti do dobaviteljev 84.387 38.333
Obveznosti do zaposlenih in odmerjen davek 127.076 172.019
Skupaj obveznosti iz poslovanja 211.850 210.352

Obveznosti do zaposlenih in do dobaviteljev so kratkoroéne narave in skladno s pogodbenimi
obveznostmi zapadejo v roku meseca dni po bilanénem datumu. Davéne obveznosti se
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nanasajo na DDV v visini 56.524 eurov (92.400 evrov v letu 2021), prispevke od plaé v vigini
9.289 eurov in davka od zavarovalnih storitev v znesku 388 eurov.

6.1.12. Ostale obveznosti

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
PCR 109.392 70.216
Skupaj ostale obveznosti 109.392 70.216
Gibanje ostalih obveznosti

v EUR zaCetno stanje poraba  oblikovanje novo stanje
neizkoriS¢en dopust 37.753 0 3.888 41.641
stroski revizije 32.463 34.877 32.737 30.323
subvencija digitalizacija 0 1.291 38.719 37.428
Skupaj ostale obveznosti 70.216 36.168 75.344 109.392

Pasivne ¢asovne razlike so prav tako kratkoro¢ne in vkljuéujejo vnaprej vradunane strogke za
neizrabljen letni dopust in $e ne zarac¢unane stroske revizije za leto 2022.

6.1.13. Potencialne obveznosti

Zavarovalnica na dan 31. 12. 2022 nima oblikovanih rezervacij iz naslova potencialnih
obveznosti za potencialne pravne spore, saj se zoper druzbo na dan priprave letnega porodila
ne vodi noben sodni postopek.

6.1.14. Postene vrednosti sredstev in obveznosti

V skladu z MSRP 13 razkrivamo ravni zajema trzne cene za finanéna sredstva in finanéne
obveznosti.

V skladu z MSRP 7 v spodniji tabeli prikazujemo sredstva in obveznosti po knjigovodski in po
posteni vrednosti. Zavarovalnica razkriva podrobnej$o &lenitev vrednotenja glede na tri nivoje
vrednotenja poStene vrednosti:

1. raven, ki temelji na trzni ceni brez prilagoditev,
2. raven, ki temelji na modelu vrednotenja, ki uporablja trzne predpostavke,
3. raven, ki temelji na modelu vrednotenija, ki ne uporablja trznih predpostavk.
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i 31.12.2022

vrednosti
POSTENA VREDNOST
v EUR knjigovodska postena 1. raven 2. raven 3. raven
vrednost  vrednost
SREDSTVA 24.485.306 24.485.306 5.359.889 14.843.893 4.281.524
Finan¢ne nalozbe 24.221.784 24.221.784 5.359.889 14.843.893 4.018.002
- depoziti 3.504.103 3.504.103 0 0 3.504.103
- investicijski sklad 200.000 200.000 0 0 200.000
- delnice 154.100 154.100 154.100 0 0
- obveznice 9.114.528 9.114.528 5.205.789 3.908.739 0
- vzajemni skladi in
komercialni zaplsi 1.308.548 1.308.548 0 994.649 313.899
- zakladna menica 9.940.505 9.940.505 0 9.940.505 0
Terjatve 263.522 263.522 0 0 263.522
OBVEZNOSTI 211.850 211.850 0 0 211.850
- Obveznosti 211.850 211.850 0 0 211.850
Raven postene vrednosti 31.12.2021
POSTENA VREDNOST

v EUR SSéE:J:tdSRa 5?:(:?‘2; 1. raven 2. raven 3. raven
SREDSTVA 17.083.036 17.083.036 2.202.525 9.163.769 5.716.742
Financéne nalozbe 16.849.658 16.849.658 1.625.108 9.163.769 5.483.364
- depoziti 3.500.554 3.500.554 0 0 3.500.554
- delnice 1.625.108 1.625.108 1.625.108 0 0
- obveznice 10.053.491 10.053.491 0 9.163.769 889.722
- vzajemni skladi in
komercialni zapis 1.670.505 1.670.505 577.417 0 1.093.088
Terjatve 233.378 233.378 0 0 233.378
OBVEZNOSTI 210.350 210.350 0 0 210.350
- Obveznosti 210.350 210.350 0 0 210.350

6.2. Pojasnila k izkazu poslovnega izida

6.2.1. Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Prihodki od zavarovalnih premij

v EUR 2022 2021
Obraéunane kosmate zavarovalne premije 370.058 286.502
Prenosne premije 669 2.582
Skupaj prihodki od zavarovalnih premij 370.727 289.084

Obradunane kosmate zavarovalne premije za leto 2022 zna3ajo 370.058 eurov.
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6.2.2. Prihodki od nalozb

Prihodki nalozb

v EUR 2022 2021

Prihodki nalozb
- po posteni vrednosti skozi izkaz

poslovnega izida 236.719 571.137
Skupaj prihodki od nalozb 236.719 571.137
Prihodki nalozb

v EUR 2022 2021
Obresti 179.479 131.839
Dividende 29.230 58.271
Dobicek pri odtujitvah nalozb 0 373.061
Prevrednotovalni finanéni prihodki 28.010 7.966
Skupaj prihodki nalozb 236.719 571.137

Nalozbe AVRIO zavarovalnice v letu 2022 predstavljajo naloZbe v poslovne in drzavne
obveznice, zakladne menice, delnice, investicijske sklade ter depozite.

Iz naslova naloZb je bilo v letu 2022 ustvarjenih 236.719 eurov prihodkov. Od slednijih je
179.479 eurov (131.839 eurov v letu 2021) prihodkov iz naslova prejetih obresti, 29.230 eur
(58.271 eurov v letu 2021) prihodkov od prejetih dividend.

Prevrednotovalni financni prihodki izvirajo iz naslova prevrednotenja finanénih indtrumentov
merjenih po postenih vrednostih skozi poslovni izid in so prikazani po neto principu v vi§ini
28.010 eur. Bruto prevrednotovalni finanéni prihodki v letu 2022 znasajo 59.585 eur (v letu
2021 7.966 eur) in bruto prevrednotovalni finanéni odhodki v letu 2022 znasajo 31.575 eur (v
letu 2021 jih ni bilo).

Zavarovalnica v letu 2022 ni realizirala neto dobi¢kov pri odtujitvah finanénih nalozb. Dodatna
pojasnila v okviru razkritja 6.2.7 Odhodki nalozb.

6.2.3. Drugi prihodki

Drugi prihodki

v EUR 2022 2021
Subvencija drzave 278 722
Prihodki od najemnin 1.735 0
Prihodki od ukinjenih rezervacij 1.962 0
Povracila za kolektivho zavarovanje 327 1.844
Stroski opominjanja 119 103
Prihodki od opravljenih storitev 1.077.812 797.665
Preseganje kvote 2129 2613
Prejeta subvencija 61.853 0
Skupaj drugi prihodki 1.146.214 802.947
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Drugi prihodki zavarovalnice se nana8ajo na subvencijo drzave za digitalizacijo in testiranje,
povracil za kolektivno zavarovanje in ostale prihodke.

Zavarovalnica poleg osnovne dejavnosti opravlja na osnovi pogodbe o opravljanju storitev tudi
storitve v zvezi izvajanja in administriranja pokojninskih zavarovanj ter druge storitve potrebne
za delovanje organov nadrejene druzbe Sklada obrtnikov in podjetnikov (SOP). Cena storitve
ki jo zavarovalnica zaraéuna nadrejeni druzbi SOP, temelji na Metodi primerljivih trznih cen
storitev druzb. Ostali drugi prihodki se nana$ajo $e na preseganije kvote invalidov v viSini 2.129
eurov (2.613 v letu 2021).

6.2.4. Cisti odhodki za $§kode

v EUR 2022 2021
Rente 147.875 104.059
Izstopi 190.073 69.917
Skupaj ¢isti odhodki za Skode 337.948 173.976

Odhodki za 3kode v letu 2022 zna$ajo 337.948 eurov (173.976 eurov v letu 2021).

V letu 2022 je bilo izplaganih 147.875 eurov rent (104.059 v letu 2021) od tega starostnih
113.536 eurov, druzinskih 21.083 eurov in invalidskih v vi§ini 12.257 eurov.

6.2.5. Sprememba zavarovalno tehni¢nih rezervacij

Sprememba zavarovalno tehnic¢nih rezervacij

v EUR 2022 2021
Sprememba zavarovalno - tehniénih rezervacij 80.688 145.712
Skupaj sprememba zavarovalno tehni¢nih rezervacij 80.688 145.712

Sprememba matematiénih rezervacij v letu 2022 znasa 80.688 evrov (145.712 evrov v letu
2021). Nadéin izra¢una je podrobno opisan v tocki 4.5.7.

6.2.6. Obratovalni stroski

Obratovalni stroski

v EUR 2022 2021
Amortizacija 39.042 933
Stroski dela 935.944 768.108
Stroski materiala in storitev 487.135 348.924
Stroski programske opreme 9.5692 10.338
Ostali stro$ki 231.641 192.184
Skupaj obratovalni stroski 1.703.353 1.320.487

Zavarovalnica v raéunovodskih izkazih evidentira obratovalne stroSke po naravnih vrstah. Rast
obratovalnih strogkov v letu 2022 je predvsem posledica implementacije nove spletne strani,
implementacije MSRP 17 in vi§jih stro8kov dela.
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v EUR 2022 2021
Plae zaposlenih 766.501 624.612
Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 116.650 94.249
Drugi stro3ki dela 52.793 49.247
Skupaj stroski dela 935.944 768.108

Stroski dela v letu 2022 zna$ajo 935.944 eurov (768.108 evrov v letu 2021), povedanje
stroskov je posledica veéjega Stevila zaposlenih. Zaposlenim so bile place izplagane v skladu
s Kolektivno pogodbo. Med drugimi stroski dela so zajeti stroski prevoza in prehrane, dnevnice
in kilometrine.

Izplacila upravi za leto 2022 znasajo 290.399 eurov, od tega bruto place 280.509 eurov, regres
4.852 eurov in nadomestila za prevoz in prehrano ter potni stroski 5.038 eurov. (191.943 evrov
skupaj izpladilo upravi v letu 2021).

Stroski materiala in storitev

v EUR 2022 2021
Stroski materiala 3.102 2.628
Strodki intelektualnih in osebnih storitev 375.272 261.976
Stroski placilnega prometa in banénih storitev 50.671 77.745
Ostali stroski storitev 58.089 6.575
Skupaj stroski materiala in storitev 487.135 348.924

Stro3ki materiala predstavijajo predvsem pisarni§ki material, stro$ki intelektualnih storitev
zajemajo tudi svetovalne storitve za podrocje pravnih storitev, tveganj, aktuarstva,
implementacije MSRP 17 in ostalega. Ostali stroski storitev vkijuujejo zdravstvene preglede
in storitve postnine.

Ostali stroski

v EUR 2022 2021
Stro3ki najemnin 93.184 118.539
Stroski sejnin 27.510 27.461
Ostali stroski 110.947 46.185
Skupaj ostali stroski 231.641 192.184

Stroski najemnin predstavljajo kratkoroéno najemnino poslovnih prostorov z opremo in
racunalniske opreme s strani Sklada obrtnikov in podjetnikov in najem prostora za seje
nadzornega sveta in komisij do 31.5. 2022 na Vos$njakovi ulici 6.

Stroski sejnin prestavljajo sejnine nadzornega sveta v visini 15.244 eurov (17.228 eurov v letu
2021) in sejnine komisij v vrednosti 12.266 eurov (10.223 eurov v letu 2021).

Ostali stro3ki so stro3ki zavarovanja odgovornosti in kolektivnega zavarovanja zaposlenih v
vi§ini 15.753 eurov (14.555 eurov v letu 2021), oglasevanja, postavitev blagovne znamke in
spletne strani v viSini 68.725 eurov (11.734 eurov v letu 2021), prispevek za stavbno zemljisée
3.515 eur, dajatve Agenciji za trg vrednostnih papirjev 1.302 eur, ter &lanarina Zavarovalnemu
zdruzeniju v viSini 19.344 eurov (19.896 eurov v letu 2021) ter stro$kov reprezentance v visini
2.307 eurov (979 eura v letu 2021).
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6.2.7. Odhodki nalozb

Odhodki nalozb

v EUR 2022 2021

Odhodki nalozb
- po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida

Skupaj odhodki nalozb 762.202 951

762.202 951

Odhodki nalozb so posledica dogajanja na kapitalskih trgih v letu 2022 in so znaali 762.202
eurov (951 eurov v letu 2021).

Odhodki nalozb

v EUR 2022 2021
Izgube pri odtujitvah nalozb 691.499 0
Negativne tecajne razlike 57.814 0
Drugi finan¢ni odhodki 12.889 951
Skupaj odhodki nalozb 762.202 951

Izgube pri odtujitvah naloZb izvirajo iz naslova ustvarjenih izgub ob odtujitvah finan¢nih nalozb
merjenih po postenih vrednostih skozi poslovni izid in so prikazani po neto principu v viSini
691.499 eur (v letu 2021 realizirani dobi¢ki v vi§ini 373.061 eur). Bruto realizirane izgube pri
odtujitvah finanénih nalozb v letu 2022 znasajo 1.004.051 eur in bruto realizirani dobicki pri
odtujitvah financnih nalozb v vrednosti 312.552 eur.

Neto negativne tedajne razlike v letu 2022 znasajo 57.814 eur, bruto negativne te¢ajne razlike
so znasale 121.995 eur in bruto pozitivne tedajne razlike so znasale 64.181 eur. TeCajne
razlike izhajajo iz spremembe tecaja USD.

6.2.8. Davek od dohodka

v EUR 2022 2021
Poslovni izid obraéunskega obdobja -1.135.500 21.946
Popravek prihodkov - dividende -29.230 -53.510
Davéno nepriznani odhodki 16.575 18.608
Davcéne olajSave 0 0
Davéne izgube 0 0
Skupaj davéna osnova -1.148.155 -12.957
Davek od dohodka (19%) 0 0
Efektivha davéna stopnja 0% 0%

V letu 2022 zavarovalnica ugotavlja davéno izgubo. Stopnja davka od dohodka za leto 2022
je 19 odstotkov, davek je 0 eurov, enako je bilo tudi v predhodnem letu.
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6.3. Pojasnila k izkazu vseobsegajocega donosa
Izkaz vseobsegajoCega donosa zavarovalnice izkazuje vse sestavine izkaza poslovnega izida
in tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznane v poslovnem izidu, vendar vplivajo
na visino lastniSkega kapitala zavarovalnice.

6.4. Stroski revizorja

StroSki zunanjega revizorja za leto 2022 zna$ajo 64.858 eurov.

Stroski zunanjega revizorja

v EUR 2022
Revidiranje letnega porogila 27.938
Ostale storitve dajanja zagotovil 4.880
Druge storitve 32.040
Skupaj odhodki nalozb 64.858

6.5. Povezane osebe

V skladu s 527. Clenom ZGD-1 je AVRIO zavarovalnica, d. d., povezana s Skladom obrtnikov
in podjetnikov , ki ima v zavarovalnici veéinski oziroma stoodstotni delez. AVRIO zavarovalnica
je odvisna druzba Sklada obrtnikov in podjetnikov.

Zavarovalnica je v neposrednem razmerju s povezano osebo z obvladujo&o druzbo (svojim
edinim delniarjem), s ¢lani Nadzornega sveta , ¢lani Uprave in drugimi vodilnimi delavci. V
skladu z opredelitvami navedenimi v Mednarodnem radunovodskem standardu 24
»Razkrivanje povezanih strank«.

Sklenjeni posli med AVRIO zavarovalnico d.d. in Skladom obrtnikov in podjetnikov:

— zavarovalnica ima s Skladom obrtnikov in podjetnikov sklenjeno pogodbo o opravljanju
storitev in pogodbo o najemu poslovnih prostorov;

— Sklad obrtnikov in podjetnikov ima z zavarovalnico sklenjeno pogodbo o najemu
poslovnih prostorov in raéunalniske ter programske opreme.

Specifikacija prihodkov in odhodkov z obvladujoto

druzbo

v EUR 2022 2021
Prihodki storitev 1.079.547 797.665
QOdhodki najemnin 92.556 117.899

Specifikacija terjatev in obveznosti z obvladujoo

druzbo

v EUR 31.12.2022 31.12.2021
Terjatve 216.397 197.597
Obveznosti 6.564 9.880
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Sklenjeni pravni posli s Skladom obrtnikov in podjetnikov kot nadrejene/obvladujoCe druzbe v
letu 2022, so bilo skienjeni z ustrezno protidajatvijo, zato ni bilo neposrednega zmanjsanja
premozenja zavarovalnice. Zavarovalnica tudi ni opustila ali storila dejanja, ki bi kakorkoli
posredno vplivalo na zmanjSanje premozenja zavarovalnice.

V skladu s 545. in 546. élenom ZGD-1 je poslovodstvo zavarovalnice pripravilo poro€ilo o
odnosih do povezanih druzb, v katerem je ugotovilo, da AVRIO zavarovalnica, d. d., na osnovi
okoli§¢in, ki so bile poslovodstvu znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni posel, v navedenih
poslih z obvladujo&o druZbo, ni bila prikraj§ana, oziroma v letu 2022 ni bil opravijen noben
pravni posel ali storjeno oziroma opu$&eno dejanje, ki bi druzbi povzrocilo Skodo in bi bila to
posledica vplivanja obvladujoce druzbe.

6.6. Druga razkritja
Prejemki uprave, nadzornih organov in zaposlenih na podlagi individualne pogodbe
Prejemki, ko so jih za opravljanje funkcij v zavarovalnici prejeli €lani uprave in nadzornega
sveta ter &lani komisij nadzornega sveta, zaposleni na podlagi individualnih pogodb, za katere

ne velja tarifni de!l kolektivne pogodbe, so v letu 2022 skupno dosegli 317.830 evrov.

V letu 2022 AVRIO zavarovalnica d.d. &anom organov vodenja in nadzora ni odobrila
predplaéil in posajil, niti ni prevzela nobenih obveznosti v njihovem imenu.

Bruto prejemki v letu 2022 po kategoriji prejemnikov

Kategorija prejemnikov Znesek

v EUR

Clani uprave 290.399
Clani nadzornega sveta 15.244
Clani komisij nadzornega sveta 12.266
Skupaj bruto prejemki 317.830

Prejemki ¢lanov uprave v letu 2022

Prejemki clanov uprave Povracila Variabilni

v letu 2022 Bruto placa Boniteta Regres stroSkov  del Skupaj
v EUR

Bojan Jean 111.288 99 2.008 1.824 48.000 163.219
Jure Korent 51.339 0 2.008 2.496 0 55.843
Janez Jeloviek 36.684 99 837 718 33.000 71.338
Skupaj bruto prejemki 199.311 198 4.852 5.038 81.000 290.399
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7. Dogodki po zakljucku poslovnega leta

Po koncu poslovnega leta 2022 ni bilo pomembne;jsih dogodkov, ki bi pomembneje vplivali na
izkazano stanje v bilanci stanja na dan 31. 12. 2022 in izkazu poslovnega izida za poslovno
leto 2022 in bi zahtevali prilagoditev na izkaze na 31. 12. 2022.
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8. Priloga - Racunovodski in financni

sklepom AZN

Na 31.12.2022 — Nerevidirani kazalniki

m avrio
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